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RELAZIONE SULLA GESTIONE

L’esercizio 2017 costituisce il primo esercizioletnella determinazione del reddito per la prograzrione
dell’attivita istituzionale del triennio 2018-202@, cui documento programmatico previsionale e cstat
approvato dal Comitato di Indirizzo il 29 novemI2@17. Nella medesima seduta sono stati approvati du
documenti: ilDocumento programmatico previsiona®®18-20 che delinea le linee guida generali per il
triennio e leLinee di indirizzo per la programmazione annuald@8he identifica le azioni concrete per il
primo esercizio del ciclo.

In ossequio a una prudente gestione economicajadia sua costituzione la Fondazione sostienawittt
erogativa annuale con le risorse effettivamenteseguite nell’anno precedente.

A consuntivo, il bilancio 2017 si chiude con urutiato inferiore rispetto a quanto previsto al 8&embre,

in sede di elaborazione del previsionale. Nel catetfultimo trimestre sono infatti emerse impottian
notizie che hanno condotto alla svalutazione duraldnvestimenti finanziari, non prevedibili a fine
settembre. Sulla base della stima dei redditi ptepier il biennio successivo e sulla scorta deddfica
della sostenibilita della spesa nel lungo termiestano comunque confermate le decisioni degli @rgjae
hanno deliberato per il triennio 2018-20 un flusspgativo a favore del territorio, pari a 6 miliahieuro (2
milioni di euro per ciascun anno).

L'esercizio 2017 si chiude con un risultato negafpari a € 1.996.547 e pertanto per 'anno 201&8stase

da destinare all'attivita erogativa saranno garardall’utilizzo del Fondo stabilizzazione erogatioTale
Fondo nel corso dellanno €& stato incrementatotimiesdo allo stesso le risorse precedentemente
accantonate per il recupero dei Magazzini.

Quadro macroeconomico e finanziario

Nel 2017 il contesto macro € stato positivo pemizggior parte degli attivi. La ripresa si € raffaez in
termini settoriali e geografici e linflazione nad riuscita ad accelerare in misura sufficiente eae
problemi. Le Banche Centrali si sono impegnate antemere nellimmediato futuro una politica
accomodante, con effetti favorevoli sia sui meraaibnari che obbligazionari.

La crescita mondiale (+3,6%) ha registrato un imengto superiore rispetto al 2016. Negli Stati Ulti
crescita del PIL si e attestata al 2,3%. Tale dinamon sembra ancora aver incorporato gli effigtia
politica fiscale particolarmente espansiva, sepgur I'incertezza sull’entita dell’efficacia dellaamovra
stessa.

Nell’area UEM la crescita del PIL e stata pari &28, trainata dalla domanda interna e dalle espioria La
crescita economica si & consolidata anche in Jtaba un tasso di variazione del PIL all'1,5%, ance
permane un gap da recuperare nei confronti ddglipalesi europei.

Dal punto di vista dei mercati finanziari, in antbgettoriale leader assoluti sono stati i tecnolio@i37%),
seguiti da materie prime (+26%) e industriali (+33%elativamente alle materie prime, il Brent ha
guadagnato circa il 20%, portandosi poco sotto d@lari a barile, e I'oro ha registrato una pemnfiance
pari a circa il 13%.

La Fed ha proseguito il rialzo dei tassi portandelirange 1,25%-1,50%; per il 2018 si attendorcmemtre
rialzi, con una politica non troppo aggressiva.

La BCE a ottobre ha annunciato per il 2018 acquistisili, seppur con un ritmo piu contenuto, alm&no

a settembre. Il programma resta comunque apettéivello dei tassi dovrebbe restare invariato beelli
attuali, oltre la fine degli acquisti.

Nel corso dell'anno si sono registrati gradualiziialei rendimenti obbligazionari, sia in Europaecim
America.

In ambito valutario I'euro si & dimostrato sempia forte verso tutte le principali valute (+13% ser
dollaro Usa); il dollaro si & al contempo depreazatrso tutte le principali valute internaziondi;sterlina
ha continuato a soffrire le conseguenze Brexit.

Guardando in dettaglio i risultati degli indici amari, si evidenziano significative crescite: Stdtiti e
Giappone hanno guidato le economie sviluppateaettr con incrementi superiori al 19%; I'area Eueo h
realizzato un guadagno pari a +6,5% (sebbene coiftati molto diversi tra i diversi Paesi - I'ltaliha
realizzato un +13,6%. Gli Emergenti hanno offeiédzi anche piu marcati (+34%), trainati dalla Thiece
dalle borse asiatiche.

Dal lato delle obbligazioni hanno sofferto i govatimi europei (-2% Italia e -0,7% Germania), con i
decennali dei principali paesi che si sono allinehtialzo dei tassi. A livello globale invece fauzione
dello spread ha continuato a premiare gli invest{tdl,3 corporate US e +4% Emergenti).



Situazione al 31 dicembre 2017

Nel corso del 2017 il portafoglio della Fondazidme ottenuto un risultato contabile netto positivarip
all'’2,7% (3,1% al lordo dell'imposizione fiscal€ljale rendimento e stato eroso dalle svalutaziomidlini
investimenti presenti in portafoglio, come sara mmgnte spiegato nelle pagine successive. Tali
svalutazioni hanno avuto un forte impatto sul coetmnomico, portando a un risultato netto contabile
negativo, pari a -0,3%.

Le risorse disponibili per l'attivita erogativa dalccessivo esercizio, sono comunque garantitiutiladkzo

del Fondo stabilizzazione erogazioni e sono indim®n le previsioni del documento programmatico
previsionale 2018, sebbene in diminuzione rispatfwrecedente triennio.

In sintesi si riassumono i principali dati al 3lcelinbre 2017, dati che saranno poi oggetto di
approfondimento nelle prossime sezioni:

Totale dell’attivo 221.617.486
Fondo di dotazione 50.423.613

Riserva da donazioni 1.584.846

Riserva da rivalutazioni e plusvalenze 132.749.683

Riserva obbligatoria 17.165.701

Riserva per l'integrita del patrimonio 13.125.524

Passivita 13.428.244

Disavanzo portato a nuovo - 4.863.578

Disavanzo d’'esercizio - 1.996.547

Totale del passivo 221.617.486
Proventi totali 7.123.892
Svalutazione/minusvalenze strumenti finanziari - 6.846.249

Onetri totali -2.274.190

Disavanzo dell’'esercizio -1.996.547

La componente amministrativa

Sono Organi della Fondazione:
» il Presidente, che ha la rappresentanza legatewlie a terzi;
il Comitato di Indirizzo, formato da 12 componertie definisce i programmi e le linee strategiche;
* il Consiglio di Amministrazione, formato oltre cldal Presidente, da un Vice Presidente e da 3
membri, con poteri di ordinaria e straordinaria amstrazione;
* il Collegio Sindacale, organo di controllo costituda tre membri;
* I'’Assemblea dei soci, depositaria delle originiedl@ storia della Fondazione, costituita da un mame
soci che non puo essere superiore a 110, né irdeai@0, con poteri prevalentemente consultivi;
» il Segretario Generale, che provvede al coordinamfimzionale e organizzativo delle attivita della
Fondazione.
La compagine sociale, al 31 dicembre 2017, sitat®§6 componenti: 67 Soci in carica e 9 sospesresi
dell'art.20, comma 6 dello Statuto. Nel corso @slércizio sono stati nominati 4 nuovi soci: VittoEna,
Riccardo Marchi, Eliano Mariotti, Emanuele Rossi.
Nel corso del 2017 non sono avvenute variazionianebmposizione del Comitato di Indirizzo e del
Consiglio di Amministrazione. Con l'approvazionel tddancio dell’esercizio 2017, scade il Consigtio
Amministrazione.

La componente organizzativa
Al 31 dicembre 2017 l'organico della Fondazionanpeeso il Segretario Generale, risulta compostedia

collaboratori, tutti con contratto di lavoro dipemte a tempo indeterminato ed €& invariato rispettanno
precedente.



Si ritiene che I'organico sia completo e sufficeeper lo svolgimento dell’operativita quotidianatr@tta di
personale rispondente alle esigenze di profess$ianabcessarie per svolgere adeguatamente I'attivit
istituzionale dell’Ente.

La Fondazione si avvale inoltre di collaboratotees e di professionisti, per attivita di consuarconnesse
alla gestione finanziaria, alla gestione degli inhitipnonché all’attivita di comunicazione estetell’Ente.
L'attivita formativa si e incentrata sullo sviluppdi percorsi volti a migliorare le competenze, ad
approfondire la conoscenza della normativa diinfento e favorire un confronto con soggetti cherape
negli stessi settori e con finalita analoghe.

FONDAZIONE STRUMENTALE: Fondazione Livorno — ARTE e CULTURA

Nel corso del 2016 é diventata operativa Fondazibiverno — ARTE e CULTURA (FLAC), una
fondazione istituita da Fondazione Livorno, unioggetto fondatore, strumentale per le azioni ngbee
dell'arte dei beni e delle attivita culturali, sedo quanto previsto dall'art. 1, comma 1, lett.is)}tdel
D.Lgs. 17/5/99 n. 153. Tale Ente, costituito pempdrseguimento degli scopi istituzionali della sées
Fondazione Livorno, consentira maggior efficienzaflessibilita nella gestione di alcuni progetti di
particolare rilevanza in campo artistico e culteral

Dalla sua nascita, nel 2016, costituisce un agifgerto organizzativo alla realizzazione di quebiettivi e
permette a Fondazione Livorno di approfondire, upphre e promuovere la diffusione di espressioni
artistiche e culturali, soprattutto attraversodanizzazione di mostre d’arte e del Festival sutiddismoll
Senso del Ridicolo

Nel corso del 2017 l'attivita di FLAC si € conceattr sull’organizzazione di due mostre: la primaickgd a
Ferdinando Cheuvrier, allestita negli spazi espaslilV piano della sede di Fondazione Livornosi&conda
intitolata a Pierino Fornaciari, all'interno deltmle della Villa c.d. del Presidente, elegantettstra di
proprieta della Provincia di Livorno. In entrambcasi gli eredi degli artisti hanno donato a Fomnutze
Livorno alcune opere, che vanno ad arricchire &acallezione.

La terza edizione del FestivihiiSenso del Ridicolashe avrebbe dovuto tenersi dal 22 al 24 settengbstata
annullata a causa dei tragici effetti provocatl'délivione che ha duramente colpito la citta ldtadra il 9 e

il 10 settembre. FLAC ha destinato le somme stamzpar il festival e non ancora spese alla costituez di

un fondo, cui ha contribuito anche Fondazione Liegper aiutare le famiglie piu colpite.

Tutte le manifestazioni di FLAC hanno visto il cedlgimento di giovani volontari, in un progetto di
alternanza scuola-lavoro.

Nel corso del 2018 FLAC dovra modificare il propstatuto per adeguarsi alle nuova normativa che,
nell'ambito applicativo della riforma del terzo et (D.Lgs. 117/17), la vedra acquisire la quedifdi ente
del terzo settore (ETS), qualificandosi ancoraidigpme uno specifico veicolo per la missione ugiitnale
prevista dal fondatore.

La FLAC il 26 febbraio ha approvato il bilancio,echi &€ chiuso in pareggio.

Fondazione Livorno nel corso dell’esercizio 2017ehagato alla strumentale complessivamente € 480.00
per consentire la realizzazione delle attivitdugionali e per la copertura dei costi.

RELAZIONE ECONOMICA E FINANZIARIA

Situazione economica

L'anno 2017 si chiude con un disavanzo d’eseraizieuro 1.996.547come riportato nella tabella seguente:

DESCRIZIONE ANNO 2017 ANNO 2016
Proventi totali 7.123.892 6.963.946
S_valut_az_lone/mlnusvalenze strumenti - 6.846.249 - 8.526.875
finanziari
Oneri gestionali -933.472 -959.119
Ammortamenti - 457.002 - 457.947
Accantonamenti al Fondo rischi e oneri -- - B0O0.
Oneri straordinari -- - 69.047
Imposte e tasse - 883.716 -1.314.536




Disavanzo d’esercizio -1.996.547 - 4.863.578 ‘

Il disavanzo registrato e frutto delle svalutaziopierate su alcuni investimenti finanziari. In faofare e
stato svalutato il Fondo Atlante e la relativa nswalenza registrata e stata interamente imputatardab
economico, nel rispetto dei principi contabili. Awcil valore dell’obbligazione Fresh é stato ridatt base
all'ultimo prezzo noto al 29 dicembre 2017. Infiaestato deciso di abbattere il valore del Fondbatia
Business Hotels adeguando il valore di carico léitho NAV al 31 dicembre 2017. Il Fondo sara infatt
interamente liquidato nel corso dell’'esercizio 20il8/alore attuale esprime le difficolta riscorteanella
vendita degli immobili presenti in portafoglio. Ritendo difficile recuperare il valore iniziale, @rgani
hanno ritenuto opportuno di procedere con la salutazione.

Nellanno 2017 si sono registrati proventi leggeniee superiori all’esercizio precedente (+2,3%b):
particolare hanno generato maggiori redditi rispeti’esercizio precedente, le negoziazioni sunsémti
finanziari immobilizzati e non.

Incidono negativamente le svalutazioni su alcunegtimenti presenti in portafoglio come gia evidatw

| costi operativi sono leggermente diminuiti (-2)/%

Stanti le difficolta registrate negli ultimi anril, Consiglio di Amministrazione ha deliberato dduire
'ammontare delle erogazioni - pari a 2 milioni @iro annui per il prossimo triennio, attingendo per
I'esercizio 2018 al Fondo stabilizzazione erogazi@ostituto negli anni passati e destinato al espsd
dell’attivita istituzionale.

La tabella successiva evidenzia la ripartizione getori delle risorse disponibili per lattivitdogativa
nellanno 2018

RIPARTIZIONE FONDI PER SETTORI DI ATTIVITA’
(dati arrotondati
Settore % Importi

Arte 25,0 500.000
Educazione/istruzione 22,5 450.000
Volontariato/beneficenza 45,0 900.000
Settori Ammessi (Salute) 7,5 150.000

Totale Fondi per I'Attivita d’Istituto 100 2.000.000

Situazione finanziaria

A fine 2017 il portafoglio finanziario della Fondame (ad esclusione degli immobili detenuti diretéate)
risulta cosi composto (rappresentazioni a valobildincio e a valori di mercato):

PORTAFOGLIO FINANZIARIO AL 31 A VALORI DI A VALORI DI
DICEMBRE 2017 BILANCIO MERCATO
IMPORTO PESO | IMPORTO PESO
(min’) % (min’) %
PORTAFOGLIO IMMOBILIZZATO: 170,4 86,2% 163,1 85,7%
Altre Partecipazioni 14,0 7,1% 26,8 14,1%
Cassa Depositi e Prestiti 10,0 5,1% 23,4 12,3%
Cdp Reti 2,0 1,0% 1,3 0,7%
Banco di Lucca e del Tirreno 1,0 0,5% 1,0 0,5%
Cassa di Risparmio di Ravenna 1,0 0,5% 1,0 0,5%
Piattaforma Fondazione Sarl General Partner (*) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Titoli di Debito 6,4 3,2% 6,0 3,1%
Corporate Senior 40 2,0% 42 2,2%
Nomura 10y floor 5,75% 4.0 2,0% 4.2 2,2%
Corporate Subordinati 2,4 1,2% 1,8 0,9%
Mps Fresh TV 0,4 0,2% 0,4 0,2%
Unicredit Cashes TV 2,0 1,0% 1,4 0,7%
Altri titoli 150,0 75,9% 130,3 68,5%
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Azioni 41,9 21,2% 25,6 13,4%
Intesa Sanpaolo 13,9 7,0% 6,9 3,6%
Unicredit 8,6 4,4% 1,2 0,6%
Enel 16,3 8,2% 15,0 7,9%
Eni 2,1 1,1% 1,6 0,8%
Enagas 1,0 0,5% 0,90 0,5%
Fondi Chiusi 17,4 8,8% 17,3 9,1%
BNL Italian Business Hotels 0,6 0,3% 0,6 0,3%
Fondo per lo Sviluppo del Territorio 3,2 1,6% 1,9 1,0%
SICI Toscana Innovazione 0,4 0,2% 0,2 0,1%
Perennius Global Value 2010 0,9 0,4% 2,6 1,4
Quercus Renewable Energy I 19 1,0% 14 0,7%
Ver Capital Credit Partners IV 5,0 2,5% 5,0 2,6%
Oppenheimer 1,0 0,5% 0,9 0,5%
Finint Principal Finance 1 4,0 2,0% 4,3 2,2%
Atlante 0,5 0,2% 0,5 0,3%
Fondi Comuni/Sicav 40,3 20,4% 36,7 19,3%
Pictet Global Emg Debt Hedged Inc 4,3 2,2% 4,0 2,1%
Franklin Templeton - Global Total Return Bond Inc 5,0 2.5% 4.1 2.2%
AllianceBernstein High Yield Usa Short Term Inc 5,0 2,5% 4.8 2,5%
Kairos International Bond Plus 50 2,5% 50 2,6%
Pioneer European Equity Target Income Dis 3,0 1,5% 2,5 1,3%
Pioneer Global Equity Target Income Dis 3,0 1,5% 6 2, 1,4%
Theam Quant. Equity Europe Income 4,0 2,0% 3,7 1,9%
Platinum Global Dividend 2,0 1,0% 1,5 0,8%
Amundi Convertible Europe Dis 3,0 1,5% 2,8 1,5%
Allianz Rendite Plus 2019 3,0 1,5% 2,9 1,5%
La Francaise Rendment Global 2022 3,0 1,5 2,9 1,5%
Piattaforma Fondazioni S.C.A. SICAV SIF 45,0 22,8% 455 23,9%
Polizze di Capitalizzazione 53 2, 7% 5,3 2,8%
BNL CARDIFF Investimento Sicuro 5,3 2, 7% 5,3 2,8%
Time Deposit 8,0 4,0% 8,0 4,2%
Disponibilita Liquide 19,3 9,8% 19,3 10,9%
Giacenze su c/c 19,3 9,8% 19,3 10,9%
TOTALE PORTAFOGLIO FINANZIARIO 197,6 100% 190,4 100,%

(*) Capitale sociale del General Partner versato dddione Livorno pari a € 4.200,00
La strategia di investimento adottata

L'esercizio 2017 é stato il primo anno del trien@@il7-2019, funzionale all’attivita istituzionaleldriennio
2018-2020. Consolidando 'evoluzione dei processyestione del portafoglio gia intrapresa nellarsao
programmazione pluriennale, nella definizione dilee generali del triennio 2018-2020, la Fondagiba
affiancato ai tradizionali strumenti di programnmae di medio termine (DPP) un approccio di Asset &
Liability Management (ALM), basato su una gestiamegrata del patrimonio e delle spese, in coereoma

la Carta delle Fondazioni che sancisce una seperttipi sulla gestione del patrimonio che si egino con

le modalita di svolgimento dellattivita istituziale. La necessita della Fondazione di redigere il huovo
Documento Programmatico Pluriennale (DPP 2018-203%dilecitato una nuova verifica della sostengbilit
della spesa nel lungo termine (attivita peraltroltsvcomunque periodicamente). Le analisi son@ steblte
sul portafoglio aggiornato a settembre 2017. Ladéaione si € posta I'obiettivo di tutelare il patainio di
bilancio di aprile 2013 (data della prima anali¢iMy, in coerenza con le precedenti analisi. Ponsntide
obiettivo, particolarmente sfidante consideratadlazione del patrimonio e gli accadimenti interugrin
questi anni, I'asset allocation strategica attuidia Fondazione consente un livello di erogazmtimale
nel lungo termine, pari a circa 2,2 milioni di eufiale livello € coerente con I'obiettivo prioritardella
conservazione del patrimonio, che deve essererpetaeer le future generazioni (tale obiettivogzivo
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difficilmente potra essere incrementato, almenchnil valore effettivo di mercato sara allineatwalore

del patrimonio da tutelare).

La Fondazione ha poi parallelamente svolto la paopnalisi di stima di proventi e redditivita attesil
triennio oggetto del DPP, tenendo conto dei prinogmtabili adottati. In base ai risultati delleagini ALM
sulla verifica della sostenibilita della spesalnelgo termine e alle stime reddituali suddettel;¢mdazione

Si € posto un obiettivo erogativo annuo medio dniloni euro, al netto degli stanziamenti previgér il
Fondo di Volontariato e per le iniziative di sisggnponendosi come primario obiettivo la conservazio
reale del patrimonio.

Con il conferimento della liquidita nel compartoid®aforma Fondazioni — Livorno” e I'avvio dellalagva
gestione, nel corso del 2017 la Fondazione hareatbmpletato il processo di evoluzione della sgi e
del modello di investimento adottati, che ha riglaao diversi anni e diverse tappe, di seguito uiakes
brevemente:

- nel corso del 2011 la Fondazione € passata dgest®ne a benchmark ad una logica di gestiomaiata

al grado di raggiungimento dei risultati mediaritapostazione di una programmazione pluriennale;

- a partire dal 2013 la Fondazione si € dotatandapproccio di Asset&Liability Managament (ALM) lzds

Su una gestione integrata del patrimonio e deksep

- nel corso del 2015 la Fondazione ha intrapremieme ad altre Fondazioni, un percorso di evohezidel
proprio modello di investimento che potesse risaltmaggiormente rispondente ai mutamenti di comtest
intervenuti e allineato alle best practices inteimaali, mediante la costituzione di un veicolo idatb, la
“Piattaforma Fondazioni”;

- a febbraio 2017 e stato costituito il veicolo &Raforma Fondazioni S.C.A. SICAV-SIF” e nel primo
semestre sono stati effettuati i primi conferimetitdenaro. Il veicolo si compone di tre compasiascuno
dedicato alle tre Fondazioni bancarie promotridiptegetto, tra cui Fondazione Livorno che detiérsaio
comparto denominato “Piattaforma Fondazioni Livdridel corso del 2017 il gestore della Piattaforinza
implementato gradualmente il portafoglio e attiviiter di trasmissione dei flussi informativi nexsari alla
Fondazione per permettere lattivita di monitoraggl’obiettivo finale e quello di avere un modello
gestionale caratterizzato per centralita dellaigestin delega, costante presidio dei diversi fattorischio

e un processo di investimento piu trasparenteftstaio ed integrato, mantenendo comunque il pieno
controllo nella definizione delle linee guida e llauazione delle politiche di investimento in caplla
Fondazione.

Dal punto di vista prettamente operativo, la gestidel portafoglio finanziario della Fondazione oetso
dell'esercizio 2017 si e svolta in coerenza corogientamenti generali suddetti e confermando taraéta

di principi quali la gestione tattica e la diveisazione Nel corso dell'anno e stato costantemente moniorat
il grado di avanzamento dei proventi contabili,icosme sono state svolte analisi ALM, non solo per
verificare la sostenibilita della spesa nel mediugo termine, ma anche per testare periodicamente |
sostenibilitd del livello delle erogazioni ipotizegaa sostegno dell'esercizio 2018 anche in termini
probabilistici tenendo conto della volatilita deépzo degli strumenti non immobilizzati.

L’attivita di gestione del patrimonio della Fondazé ha interessato tutti i principali segmentiaitafoglio.

Sul portafoglio azionario detenuto direttamentd-tmdazione ha svolto come negli anni precedenti una
gestione attiva, volta ad incremento redditivita migliorare il profilo di rischio del portafogli@nche con
l'ausilio di un intermediario specializzato sul ro&to azionario italiano. Per quanto riguarda leiziosi
immobilizzate, la Fondazione ha monetizzato la \@lenza maturata vendendo il titolo Engie e
alleggerendo cosi i rischi finanziari su investith@zionari extra-domestici, e ha realizzato unssyhlenza
dalla vendita dei diritti di opzione Unicredit, pacomprati per partecipare pro-quota all’aumernitoagitale
2017. Sulle azioni Enel detenute in portafoglioHandazione ha venduto opzioni call impostando una
strategia volta ad una graduale dismissione delizipne; tali opzioni non sono state esercitateaalenza,

la Fondazione ha tuttavia incassato il premio dadite opzioni aumentando cosi comunque la redttivi
della posizione.

Per quanto riguarda le posizioni hon immobilizzaten I'advisory di un gestore specializzato sul caers
azionario italiano, la Fondazione ha implementata gestione attiva volta a dismettere gradualmette

le azioni Intesa Sanpaolo non immobilizzate e weltempo a creare valore dalla gestione dinamiaandi
sotto-portafoglio (finanziato dalle vendite delleiamni Intesa Sanpaolo) di titoli azionari italiani
prevalentemente medium/small cap. A fine annogaktione attiva ha permesso alla Fondazione drazze
la posizione Intesa Sanpaolo non immobilizzata eedlizzare proventi per complessivi 1,3 milioniediro
(circa il 20% del totale proventi contabili ordindell’anno).

La tabella sottostante mostra il complessivo poglid azionario della Fondazione a fine 2017, imteente
immobilizzato.
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VALORE DI
NUMERO VALORE DI
DENOMINAZIONE CARICO
AZIONI BILANCIO 2017 UNITARIO
Partecipazioni strategiche:
CASSA DEPOSITI E PRESTITI 306.018 10.010.250 32,71
CDP RETI 61 2.001.220 32.806,89
BANCO DI LUCCA E DEL
TIRRENO 19.763 983.187 49,75
CASSA DI RISPARMIO DI
RAVENNA 56.118 983.187 17,52
PIATTAFORMA FONDAZIONI Sarl
GENERAL PARTNER 4.200 4.200 1,00
INTESA SANPAOLO 2.499.338 13.875.076 5,55
UNICREDIT 75.453 8.649.918 114,64
ENEL 2.916.160 16.275.091 5,58
ENI 115.000 2.122.717 18,46
ENAGAS 38.000 996.448 26,22
TOTALE 55.901.294

A fine 2017 il valore di bilancio complessivo daitero portafoglio azionario resta superiore alovaldi
mercato; la minusvalenza latente complessiva ®li éizionari quotati ammonta a circa 16,4 milidneuro
(inferiore a quella di fine anno precedente) edicenducibile principalmente alle posizioni su Irgtes
Sanpaolo e Unicredit.

In data 12 gennaio 2017 I'’Assemblea dei Soci dickédit ha deliberato un aumento di capitale in apeia
pagamento fino ad un ammontare complessivo di lidndii con 'obiettivo di conseguire un rafforzamen
dei ratio patrimoniali del Gruppo e di allinearsnde migliori banche sistemiche europee. L'Assaraldei
Soci ha inoltre approvato il raggruppamento di mzardinarie e di risparmio (1 nuova azione ordinar di
risparmio ogni 10 azioni ordinarie o di risparmsistenti).

L’aumento di capitale & stato lanciato sul mercatdebbraio 2017 e si & concluso con successo
(sottoscrizioni al 99,8% e vendita sul mercatodikiti non esercitati).

La Fondazione ha partecipato pro-quota all’aumelntcapitale, esercitando tutti i diritti ottenuti szioni
Unicredit e obbligazione Cashes. A seguito del maggamento delle azioni e dell'adesione della
Fondazione allaumento di capitale, la posizionstygumento complessivamente detenuta dalla Fonuazio
su Unicredit e costituita da 75.453 azioni al peedizcarico unitario di 114,46.

Il portafoglio obbligazionario diretto della Fondaze si & ulteriormente ridotto nel corso del 2Qief
vendita posizione, e conseguente realizzo pluszalaronché alleggerimento rischi specifici, e jr@borso

di titoli giunti a naturale scadenza. A fine annimangono tre posizioni obbligazionarie dirette
immobilizzate, una corporate investment grade insydlenza contabile latente, e le due emissioni
subordinate Tierl Mps Fresh e Unicredit Cashesschertano un valore di mercato inferiore rispettueallo

di bilancia Nell'esercizio 2017 la Fondazione, a seguito di mota informativa emessa da Banca Mps a fine
ottobre 2017, riportante la cancellazione dell'idd#tione nelllambito delburden sharingche ha
accompagnato la ricapitalizzazione precauzional® @&tato, ha deciso di svalutare il titolo Mps $ireal
valore di mercato di fine dicembre 2017 fornito data providers. La minusvalenza contabile lateesta
pertanto quella sull’obbligazione Unicredit Castpezaltro in riduzione ad inizio 2018.

Il segmento del risparmio gestito della Fondazibaeisto il conferimento di 45 milioni nel veicoliedicato
“Piattaforma Fondazioni — Livorno”, costituito saitbtrma di Specialised Investment Fund (SIF) ditidiri
lussemburghese citato in precedenza, e l'avviaadellativa gestione. Si tratta di una gestioneulelinee
guida di investimento sono state definite dalladaaone, a rendimento assoluto con obiettivo lidtaPlus
(Inflazione Italia + 2,5% al netto di tutti gli ong con profilo di rischio medio e implementabden titoli
diretti e fondi (anche FIA non quotati, per un nmiagsdel 20%.), con classe a distribuzione dei pntive
Tale investimento e stato inserito dalla Fondazitmae le immobilizzazioni finanziarie. Il portafogli
investito nella “Piattaforma” ha una natura muligets, diversificata su piu asset class, come adetr
tabella sottostante.

0
| SCOMPOSIZIONE PER ASSET CLASS PIATTAFORMA | IMPORTO IPESO % |
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FONDAZIONI S.C.A.SICAV SIF - COMPARTO FL (min € valore mercato)
Monetario 3,0 6,6
Obbligazionario governativo paesi emergenti 1,6 3,4
Obbligazionario governativo paesi sviluppati 11,7 58
Obbligazionario corporate investment grade 5,0 11,
Obbligazionario corporate high yield 6,7 14,7
Obbligazionario convertibile 2,2 4,8
Azionario 7,9 17,3
Rendimento assoluto/strategie alternative 53 11,
Alto (bank loans e polizze assicurative — ramo U8 2,2 4.8
TOTALE 45,5 100,0

La restante componente del portafoglio gestitoadettndazione continua ad essere rappresentatanda fo

Ucits/sicav detenuti direttamente, prevalentemerha tipologia a distribuzione dei proventi. Inrso
d’anno la Fondazione ha venduto alcuni prodotdi,p&r ragioni di alleggerimento rischi sulle pasizinon
immobilizzate, sia per I'avvio del nuovo modellosjenale costituito dal veicolo dedicato a cui est le

masse da affidare in gestione esterna che man msianendono disponibili, previa verifica periodica

dell'andamento della gestione.

L'unica sottoscrizione di nuovi prodotti e statéettiata dalla Fondazione a febbraio 2017, comgligato di

un altro fondo obbligazionario a scadenza (clasdguzionale a distribuzione dei proventi) per un

ammontare di 3 milioni di euro.

La tabella sottostante raffigura il portafoglio tf@sdella Fondazione, mantenuto al di fuori delco®
dedicato, interamente immobilizzato in bilancidjree 2017 (11 prodotti, per un controvalore a merci

37 milioni di euro).

DENOMINAZIONE STATO NUMERO | VALORE DI | CONTROVALORE
PRODOTTO QUOTE | BILANCIO 31/12/2017
Egg;ggj Global Emg Debt immobilizzato |  18.608.43 4.282.783 3.984.623
ﬁ!'ﬁ'}?}”g?e%emsm'” Shortduration | - ohilizzato | 323.290,026  5.000.000 4.791.158
EEQ';LK'E;L’\['JPL Global Total immobilizzato | 434.763,031  5.000.000 4.125.901
Kairos International Bond Plus immobilizzato 38.914B 5.000.000 4.969.971
ﬁ]‘ggﬁg European Equity Target |, ohilizzato | 419.518.413  3.000.000 2.457.958
ﬁ]‘ggﬁg Global Equity Target immobilizzato | 519.386.457  3.000.000 2.590.700
H‘C%"’r‘n”;Q“a”t' Equity Europe immobilizzato | 32.242.463|  4.000.000 3.673.706
Platinum Global Dividend immobilizzata 26.021,337 .0@).000 1.465.782
Amundi Convertible Europe Dis immobilizzatp 2.384 3.000.000 2.796.563
Allianz Rendite Plus 2019 immobilizzatp 29.868,578 3.000.000 2.935.783
La Francaise Rendment 2022 immobilizzato 28.026,906 3.000.000 2.903.027
TOTALE 40.282.783 36.695.172

Tipologia Fondo

Importo (miIn € valore di mercato)

Reso %

Obbligazionario investment grade

2,9

8%

La tabella successiva evidenzia i fondi presengidrtafoglio in base alla tipologia di asset sdto8 e stile
di gestione e il loro relativo peso:
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Obbligazionario emergente 40 10,9%
Obbligazionario high yield 7,7 21,0%
Obbligazionario convertibile 2,8 7,6%
Azionario 10,2 27,8%
Gestione flessibile/rendimento assoluto 9,1 24,8%
Totale | 36,7 100,0%

Anche il portafoglio fondi detenuto direttamentsuita diversificato per macro asset class, ma apehe
strategie e stili di gestione, coerentemente casskt allocation strategica in vigore tenuto caeiccontesto
macroeconomico e finanziario attuale e prospettico.

Il sotto-portafoglio_fondi chiusi (immobiliari, prate debt, private equity) non & stato interesaata2017
dall'ingresso in portafoglio di nuovi prodotti, nslo dell'incremento del commitment sul fondo Ftnin
Principal Finance 1 di Finanziaria Internazionalgr $he investe in crediti commerciali, crediti non
performing e crediti verso la pubblica amministoeE. Il comparto dei fondi chiusi ha scontato
sull’esercizio 2017 le rilevanti difficolta di duerodotti in portafoglio (Italian Business Hotel @rfdo
Atlante), che si sono tradotte in svalutazioniadii assets ai Nav del 31/12/17.

Per ulteriori dettagli in merito si rimanda allat@dntegrativa.

Completano il quadro del portafoglio finanziaridldé-ondazione una polizza di capitalizzazione Rafrth
Bnl Cardif sottoscritta nel 2015 per la durata dirthi e le disponibilita liquide, rappresentategagecenze di
c/c non vincolate e da Time deposit presso Barnmtedil

Il risultato della gestione finanziaria

Il portafoglio della Fondazione ha ottenuto nelreszio 2017 un risultato contabile ordinario neitusitivo

e pari a 2,7% (3,1% al lordo dellimposizione fig)a pienamente in linea con I'obiettivo di reddiia
annuale e medio triennale prefissato nel DPP vigéerdle risultato non considera tuttavia le svaiota di
assets immobilizzati che la Fondazione ha decisfféiituare sul Conto Economico 2017 per un ammmenta
complessivo di 6,8 milioni di euro (riconducibilicbbligazione Mps Fresh, Fondo Atlante e Fondaaital
Business Hotel). Tenendo conto di tali effettirifultato contabile netto ottenuto sull’'esercizielZ dal
portafoglio totale della Fondazione diventa negagipari a -0,3%.

Il contributo maggiormente positivo al risultatongalessivo proviene dagli investimenti azionari direhe
complessivamente hanno ottenuto un rendimento aettoo del 5,6%, grazie a dividendi, premi su v@ndi
di opzioni call e plusvalenze da vendite. Tale Itida comprende sia le posizioni immobilizzate k&a
posizioni non immobilizzate che la Fondazione hatige attivamente con l'advisory di una societa di
gestione (Albemarle AM) specializzata sul mercat@mario italiano. Il sotto-portafoglio azionariam
immobilizzato, in particolare, ha permesso alla damione di ottenere proventi per 1,3 milioni dicur
equivalenti ad un rendimento del 35% (25% se seiclama I'effetto diluitivo derivante da controvalali
vendita a volte non pienamente reinvestiti) superiad un indice azionario italiano di riferimenta
complessivo sia mid/medium cap.

Superiore agli obiettivi di redditivita definiti isede di programmazione anche il risultato delgbogdiio
fondi/sicav detenuti direttamente, che ha ottencbonplessivamente una performance netta del 3%,
ascrivibile soprattutto ai proventi distribuiti dandi stessi. Nullo invece il contributo contabitkella
“Piattaforma Fondazioni — Livorno” attivata in cord’anno ed immobilizzata in bilancio.

Le obbligazioni detenute direttamente e i fondushhanno maturato rendimenti contabili ordinarsifiei

ed in linea con quelli attesi in sede di programonag, rispettivamente pari a 6,7% e 1,6% nettitefildue
segmenti pesano tuttavia le svalutazioni di asskésla Fondazione ha deciso di effettuare sul Conto
Economico 2017, che portano i rendimenti contalglidue comparti rispettivamente a -11,8% e -18,3%.
Partecipa al risultato complessivo dell'eserciziOl?2 anche la polizza assicurativa BNL Cardiff
Investimento Sicuro, sottoscritta dalla Fondaziadeaprile 2015 con scadenza 5 anni. La gestiorera@p
sottostante, denominata “Capital Vita”, ha registrael’anno una redditivita lorda pari al 3,1%. La
compagnia assicurativa ha retrocesso alla Fondazinrmrendimento, al netto delle commissioni traitere

al lordo delle ritenute fiscali, del 2,2% (1,8%nelto della fiscalita).

Completano il quadro la liquidita e gli strumenél adnercato monetario, costituiti dalle giacenzecato
corrente e dai depositi vincolati, che complessimai® hanno ottenuto un rendimento netto dello Ogiégi
immobili di proprieta che hanno generato una rédtitannua netta pari all’ 1,9%.
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Per maggiori dettagli circa le singole movimentazidegli strumenti presenti in portafoglio si ringenalla
nota integrativa.

L’evoluzione prevedibile della gestione economicafmanziaria

Lo scenario prospettico sembra confermare unaitaiesbusta e sincronizzata tra le varie aree, eamsh
prossimi mesi. In prospettiva, i punti focali regida sostenibilita della crescita che, a livellobale, rimane
comunque inferiore a quella dei cicli passati ntertte il deciso miglioramento degli ultimi trimdste la
ricerca del punto di equilibrio nel mix delle pallte economiche, soprattutto nei paesi avanzati.
Naturalmente sulle aspettative potra giocare umorimportante I'evoluzione della situazione geofpcéi
che al momento non sembra aver manifestato paticeffetti ma che potrebbe, in caso di deterionaime
riflettersi sui mercati finanziari prima e sui clidi fiducia immediatamente dopo. Cid premess@dstione

del portafoglio finanziario della Fondazione doessere guidata nuovamente da principi quali la imass
diversificazione di portafoglio, la gestione tadti@ il controllo integrato dei rischi anche in modo
guantitativamente piu consapevole.

Partecipazioni e Immobili

Partecipazioni

. . Valore di L s
Denominazione N. quote bilancio Descrizione attivita

Societa per azioni a controllo pubblico: il Minisie
dell’Economia e delle Finanze detiene 1'80,1% del
capitale, il 18,4% e posseduto da un nutrito grugipo
Fondazioni di origine bancaria, il restante 1,5%zioni
proprie.

Cassa Depositi e Prestiti Spa  306.018 10.010,256€stisce una parte consistente del risparmio nalgon
(risparmio postale), che costituisce la sua prizleip
fonte di raccolta e impiega le risorse a sostegilad
crescita del paese (finanziamento della pubblica
amministrazione, sviluppo infrastrutture, sostegno
dell’economia e del sistema imprenditoriale naziena

Societa partecipata al 59,1% da CDP e al 35% da Sta
Grid Europe-SGEL e da un Gruppo di investitori
istituzionali italiani (5,9%).
Suo scopo sociale € la gestione degli investimenti
Opartecipativi inSnam (partecipata al 3(_),10%I)a|gas
(partecipata al 26,04%)Teerna (partecipata al 29,85%),
con l'obiettivo di sostenere lo sviluppo delle
infrastrutture di trasporto, rigassificazione, staggio e
distribuzione del gas naturale cosi come della
trasmissione di energia elettrica.

CDP Reti Spa 61 2.001.22

Societa bancaria partecipata al 90% dal Gruppo
Argentario (a sua volta partecipato da Cassa di
Banco di Lucca e del Tirrenp Risparmio di Ravenna per oltre '80% e da Gengredi
Spa 19.763 983.187 circa il 13,5%). Ha sede a Lucca ed opera con i

suoi sportelli nel capoluogo e nella provincia dckta, a
Firenze a Livorno e a Prato

Banca Capogruppo dell’lomonimo Gruppo bancario.
Essa svolge attivita di coordinamento e di diregidelle
societa partecipate in via diretta o indiretta edea, in
56.118 983.187 | particolare, disposizioni alle componenti del Gropp
anche per I'esecuzione delle istruzioni impart#tad
Banca d'ltalia nell'interesse della stabilita daeli@o

Cassa di Risparmio di
Ravenna Spa

stesso.

Si tratta di una societa in accomandita per azaoni
Piattaforma Fondazioni Sar 4.200 4.200 responsabilita limitata (partecipata pariteticaraettlle
General Partner ' ' Fondazioni quotiste della Piattaforma FondazionASC

SICAV SIF) che amministra il SIF
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Immobili

La Fondazione nel 2007 ha acquistato dalla Bancanalimmobili, in parte destinati all’attivita dall
Fondazione medesima (strumentali) e in parte |@fatistessa Banca.
La tabella che segue ne fornisce una rappresentagiotetica:

Valore di bilancio % sul tot patrimonio
STRUMENTALI 7.693.293 3,70%
NON STRUMENTALI 10.704.542 5,14%
TOT IMMOBILI 18.397.835 8,84%

Tali valori tengono conto delle quote annuali dinaontamento e della patrimonializzazione delle spise
manutenzione straordinaria e risanamento conseovdéll'immobile di piazza Grande, 23.

Dal 2016 l'attivita di valorizzazione della collenie di proprieta della Fondazione e le visite gieidegli
spazi allestiti, sono state demandate alla Fondazidgvorno — ARTE E CULTURA, l'ente strumentale
creato per promuovere I'arte e la cultura.

Contenzioso fiscale
Fondazione Livorno a fine 2017 aveva in esserecdagnziosi fiscali con I'Agenzia delle Entrate.

Il primo riguarda I'annualita 1996-1997. Si tratteaun credito da dichiarazione dei redditi nonifietito e,
quindi, consolidato: la Fondazione ha presentatwrsd per la Cassazione della sentenza della Caiomés
tributaria regionale di Firenze n.76/XI1V/09 e risoiper la revocazione della medesima sentenza.

A fronte di tale contenzioso e iscritta una postait‘Crediti d'Imposta”, per ammontare pari al dite
esposto nella dichiarazione dei redditi 1996-19@Fi a € 331.642.

In data 7 febbraio 2018 la Corte Suprema di Cassazsi € pronunciata con sentenza avversa per la
Fondazione con riguardo ad entrambi i ricorsi prige pertanto é stato deciso di cancellare teddito gia

nel bilancio 2017.

Il secondo riguarda il versamento di € 988.445,5ltcdo di imposta sostitutiva ex art. 5, comma dla
legge n. 448/2001, che la Fondazione ha versatmemmente in data 16 dicembre 2002: il pagamenim de
prima rata di cui si chiede il rimborso, avwennedastanza di un regime di esenzione totale (anéoiitt
tempore, prowvisorio) della plusvalenza da cessione debletgeipazioni bancarie, regime poi divenuto
definitivo poco tempo dopo.

In data 8 marzo 2004, essendo chiarito che limgpogin era dovuta, ai sensi dell’art.38 del D.P.R. n
602/1973, la Fondazione ha notificato istanzardborso della predetta somma.

Tale rimborso ad oggi non é stato ancora erogatbilancio e iscritto nell’attivo dello stato patniale tra

le “Altre attivita” secondo le indicazioni a suaripo fornite dall’Acri.

In data 6 marzo 2014 é stata nuovamente sollediistenza di rimborso della suddetta somma all’ Agia
delle Entrate Direzione Provinciale di Livorno €Asjenzia delle Entrate Direzione Regionale di Rize,
oltre agli interessi maturati e maturandi come lpgge. Da tempo si sta svolgendo una azione piasso
Direzione Provinciale di Livorno per ottenere ihhiorso per via amministrativa. La Fondazione é ango
attesa di una risposta.

Fatti di rilievo accaduti dopo la chiusura dell'esecizio

Nel periodo intercorso tra la data di chiusura’ésdircizio e quello di redazione del bilancio nonlsvano
fatti di rilievo intervenuti nella gestione dellafdazione.
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RELAZIONE ATTIVITA" EROGATIVA - BILANCIO DI MISSIONE

Questa sezione assolve le prescrizioni contenuité'’Ao di Indirizzo” in tema di redazione del laincio da
parte delle Fondazioni bancarie, relativo all'esocchiuso il 31 dicembre 2000, emanato dal Mamstdel
Tesoro del Bilancio e della Programmazione Econaritit9 aprile 2001, prescrizioni utilizzate angie i
successivi bilanci.

Una piu dettagliata ed esaustiva illustrazione 'atélita istituzionale svolta dalla Fondazione,r&sa
contenuta nel volume “Attivita 2017": si tratta Ielpresentazione degli interventi realizzati neftsoco
dell'anno, in cui la Fondazione cerca di offriresaoi interlocutori, un quadro pit completo po#sile che é
ormai giunta alla sua decima edizione.

All'1/1/2017 le risorse disponibili per il perseguento delle finalitd statutarie erano complessivam@ari
a euro6.936.509 Per completezza d’informazione, si riporta distyg dettagliata per settore d’'intervento,
la ripartizione delle risorse resesi disponibilf pesercizio 2017.

| valori sono espressi in unita di euro, senzaaitecimali.

Fondi a
Fondi per i| destinazione| Fondi per| Fondi per Altri fondi
Descrizione settori specifica/ | altri settori| interventi Totale
rilevanti settori statutari | straordinari
rilevanti

Consistenza al 31.12.2016
(inclusi i fondi destinati
alla Fondazione con il Sud 3.088.243 2.515.300 53.027 654.80b6 154.836.466.211
e al Fondo Nazionale
Iniziative Comuni)

Riversamento ai fondi

S 463.798 - 5.000 - 1.500 470.298
(revoche/reintroiti)

Giro conto tra fondi per

. - 144.203 - - 150.000 -5.797 0
recupero risorse

Totale fondi disponibili | 3.407.838 2.515.300 58.027 804.805 150.539| 6.936.509

Variazioni in diminuzione:

- erogazioni deliberate - 3.307.362 -- -- - 350.000 -- - 3.657.362
- riconoscimento credito
imposta per versament¢ 384.051 - -- -- -- 384.051

al Fondo Poverta (*)

- fondi a destinazione

- -- - 2.515.300 -- -- -- - 2.515.300
specifica
Consistenza al 31.12.2017
(primadegh 484,527 0 58.027| 454.805| 150539 1.147.898
accantonamenti di fine
esercizio)
Giroconto dal Fondo stabilizzazione erogazioni arfie esercizio 2017:
- ai fondi Settori statutari 1.515.478 - - -- -- 1.515.473
Consistenza al 31.12.2017 2.000.000 -- 58.027 454.805| 150.539 2.663.371

(*) Tra le erogazione deliberate € incluso I'immodi euro 512.068, destinato al “Fondo per il castiv della
poverta educativa minorile” (Legge n. 208 del 28025) cosi formato, quanto a euro:
- 384.051 dall'utilizzo del credito d’imposta relativ
- 44.692 convogliando il 50% delle risorse che sdategia impegnate nel 2016 per la Fondazione con
il Sud;
- 83.325 quale importo aggiuntivo.

Per I'esercizio 2017, sono stati confermati i “settilevanti” scelti nella precedente Programmagi@ cioe:
1. il settore A: arte, attivita e beni culturali;

16



2. il settore B: educazione, istruzione e formazianeluso l'acquisto di prodotti editoriali per lausta;

3. il settore C: volontariato, filantropia e benefizan

4. il settore D: salute pubblica, medicina prevengugabilitativa.

Circa poi I'individuazione degli altri settori ams®, ha ritenuto di concentrare I'attivita nel eegtdella
Ricerca scientifica e tecnologica.

I Comitato di Indirizzo, con l'approvazione del &umento di Programmazione triennale (2018-20),
avvenuto in data 30 novembre 2017, ha individuaguenti “settori rilevanti” per I'esercizio 2018:

1. il settore A: arte, attivita e beni culturali;

2. il settore B: educazione, istruzione e formazidneluso l'acquisto di prodotti editoriali per lausta;

3. il settore C: volontariato, filantropia e benefizan

Circa poi I'individuazione degli altri settori ams®, ha ritenuto di concentrare I'attivita nel eegtdella
Salute pubblica, medicina preventiva e riabilitativ

Nelle tabelle che seguono, sono riportati:
1) la composizione dei fondi per l'attivita d'istituto
2) le variazioni annue delle erogazioni deliberate;
3) il numero e l'importo delle erogazioni deliberate;
4) il numero e I'importo dei contributi erogati.

1) Composizione dei "Fondi per l'attivita d'istituto” a fine esercizio 2017

Fondo di stabilizzazione delle erogazioni 3.880.066
Fondi per le erogazioni nei settori rilevanti 2.454.805
= arte, attivitd e beni culturali 500.000
fondi per le erogazioni = 500.000
fondi a destinazione specifica = --
= educazione, istruzione e formazione, incluso I'astgudi prodott
editoriali per la scuola 450.000
» volontariato, filantropia e beneficenza 900.000
= salute pubblica e medicina preventiva 150,000
» fondi per interventi straordinari 454.805
Fondi per le erogazioni negli altri settori statutai 58.027
Altri fondi 2.096.16(0
» fondi costituiti mediante accantonamenti di rigoutilizzate per
I'acquisto di opere d'arte 1.372.048
= fondo costituito con le risorse rivenienti dallaoggimento della
“Fondazione G. Merli” in attesa di destinazione B33
» somme per attivita istituzionali impegnate nell@filazione con il
Sud" 561.373
» Fondo nazionale iniziative comuni 20.166
= Contributi di terzi destinati a finalita istituziah 12.200
Consistenza al 31.12.2017 8.489.058
2) Variazioni annuedelle “erogazioni deliberate”
Consistenzaal 31.12.2016 +3.107.771
Variazioni in aumento (deliberato) + 3.657.361
= Erogazioni deliberate (utilizzo di fondi)
progetti della Fondazione 1.140.225
progetti di terzi 2.517.136
Variazione in diminuzione (pagato) -3.540.803
= Contributi liquidati nel corso dell’esercizio:
progetti della Fondazione 808.267
progetti di terzi 2.732.536
= Riversamenti ai fondi per I'attivita d'istituto:
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- 370.298
+ 2.854.031

contributi reintroitati/revocati

Residuoda pagareal 31.12.2017%

3) Numero ed importo delleerogazionideliberate
Tale posta accoglie le somme gia deliberate, chramweo erogate ai beneficiari degli interventitistionali
al momento della presentazione dei giustificativgksa.

Descrizione Numerb _Importo | Stime DPP, Peso
deliberato 201y 2017 %
. Settore dell’'arte, attivita e beni culturali 36 9826 950.000 27
. Settore dell’educazione, formazione ed
istruzione, incluso I'acquisto di prodotti editdria 14 552.000 600.000 15
per la scuola
. Settore del volontariato, filantropia e beneficenza68 1.947.636 1.285.000 53
. Settore' deII.a ' _sal_ute pubblica, medigina 5 165.000 165.000 5
preventiva e riabilitativa
. Settore della ricerca scientifica e tecnologica @ - - -- -
Totale deliberato anno 2017 123 3.657.362 3.000.0p0100

Le risorse disponibili per l'attivita erogativa arsuntivo del Bilancio 2017, sono state superie220o) alle
previsioni del documento di programmazione (DPA 7Qlapprovato a ottobre 2016. Questo e stato
determinato da due ordini di motivi:

1) l'utilizzo del “Fondo per interventi straordinaritui la Fondazione ha attinto per alcuni progeitti d

carattere eccezionale e di particolare rilevanza;

2) I'accordo con la Presidenza del Consiglio dei Mmign virtu del quale é stato istituito il “Fondmer

il contrasto della poverta educativa minorile”, skgo dalle norme contenute nella Legge di stabilit
2016. E’ stata infatti prevista l'istituzione, imavsperimentale, per gli anni 2016, 2017 e 201&di
Fondo alimentato dai contributi delle FondazionifrAnte di tali contributi viene riconosciuto alle
Fondazioni un credito d'imposta pari al 75% detbensie stanziate. Sono stati stanziati 120 milioni
all'anno. Per il 2017 Fondazione Livorno ha contiib per 512.068, a fronte dei quali e stato
riconosciuto un credito di imposta pari a 384.05d definizione delle modalita operative del Fondo é
demandata ad un apposito protocollo tra le Fondgzia Presidenza del Consiglio dei Ministri, il
Ministero del’Economia e delle Finanze e il Mirigd del Lavoro e delle Politiche Sociali, nel quale
sono individuate le caratteristiche dei progettifidanziare, le modalita di valutazione e selezjone

anche con il ricorso a valutatori indipendenti,i endnitoraggio, al fine di assicurare la traspageriz
migliore utilizzo delle risorse e l'efficacia deglterventi. Alla data di chiusura di questo bilensono
stati emessi due bandi di carattere nazionalededlicato ai bambini di eta 0-6 per un importo di 69
milioni di euro e uno rivolto agli adolescenti dael1-17 per un importo di 46 milioni di euro. Inok
sono gestiti da “Con i bambini Impresa sociale’ggetto attuatore del “Fondo per il contrasto della
poverta educativa minorile”, interamente parteclla Fondazione con il Sud.

Le percentuali riferite ai vari settori non diffecbno molto, rispetto a quelle annunciate nel Dasum
Previsionale e sono in linea con le esigenze ctentiente emerse. In particolare e risultato supeilgreso
del settore Volontariato, per effetto delle risodastinate al Fondo per il contrasto della povedacativa

minorile, sopra menzionato.

Non ci sono state erogazioni nel settore della iR&cén quanto non sono state individuate iniziative

interesse, meritevoli di contributo.

4) Numero e importo dei contributi erogati (pagati)

Fondazione Livorno liquida i contributi deliberadi consuntivo, a rimborso delle spese effettivamente
sostenute, previa presentazione della documenmdicspesa, rendiconto e relazione sui risultatseguiti.
Per questo esiste uno sfasamento temporale tratéadélla delibera di accoglimento della richiedta

contributo e il pagamento dell'importo accordato.

Descrizione

Numero

Importo

A. Settore dell’arte, attivita e beni culturali

32

340882
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B. Settore dell’educazione, formazione ed istruziomguso

I'acquisto di prodotti editoriali per la scuola 47 613.775
C. Settore del volontariato, filantropia e beneficenza 84 1.708.247
D. Settore della salute pubblica, medicina preverdiva
riabilitativa 7 157.599
E. Settore della ricerca scientifica e tecnologica 2 6.3a0
Totale generale 172 3.540.803
Si fornisce un dettaglio del totale contributi pagel 2017:
- Erogazioni deliberate nel corso dell'esercizio 2017 2.123.057
1.417.746

- Erogazioni deliberate in esercizi precedenti
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Nei successivi prospetti sono elencati i contribsgegnati nel periodo 1.01.2017 - 31.12.2017 sigddi
per settore di intervento ed in ordine crescenimporto.

A. SETTORE DELL'ARTE, ATTIVITA’ E BENI CULTURALI
(N. 36 interventi per complessivi euro 992.726)

A.1 Progetti di Terzi Comune Importo
1)Associazione culturale e musicale Ensemble Badchell Livorno 1.000
2)Coro Polifonico Rodolfo Del Corona Livorno 1.000
3)Amici dei musei e dei monumenti livornesi Livorno .0Q0
4)Associazione Livornese di storia lettere e arti drio 1.000
5) Comunita Ebraica di Livorno onlus Livorno 1.000
6)A.N.P.P.I.A. Assoc. Naz. Perseguitati Politici iéali Antifascisti Livorno 1.000
7)Associazione culturale Blob Art Livorno 3.000
8)Fondazione culturale d’arte Trossi - Uberti Livorno 3.000
9)Ars Musica Capraia Genova 3.000
10) Comune di Suvereto Suvereto (LI) 3.000
11) Comune di Portoferraio Portoferraio (LI) 3.500
12) Centro artistico Il Grattacielo Livorno 4.000
13) Livorno Classica Livorno 4.000
14) Associazione Todomodomusic-all Livorno 5.000
15) Associazione culturale Etruria Classica Piombing (L  5.000
16) Comune di Piombino Piombino (LI) 5.000
17) Associazione Amici della Chiesa di S. Antonio inpGaa Isola Capraia Isola (L]) 5.000
18) Comune di Collesalvetti Collesalvetti (LI) 6.500
19) Associazione culturale Compagnia degli Onesti Lineor 7.500
20) Comune di Piombino Piombino (LI) 9.000
21) Fondazione Teatro Citta di Livorno Carlo Goldoni vaino 10.000
22) Associazione culturale Premio Ciampi Livorno 10.000
23) Comune di Rosignano Marittimo Rosignano M.mg  10.000
(LD
24) Fondazione Livorno — Concerto di Capodanno 2017 oflrig 10.000
25) Comune di Livorno Livorno 10.000
26) Fondazione Teatro Citta di Livorno Carlo Goldoni vdino 15.000
27) Fondazione Teatro Citta di Livorno Carlo Goldoni vdino 20.000
28) Associazione Amici della Musica di Livorno Livorno 20.000
29) Istituto Superiore di Studi Musicali Pietro Mascagn Livorno 40.000
30) Fondazione Teatro Citta di Livorno Carlo Goldoni vdino 50.000
31) Diocesi di Livorno Livorno 50.000
32) Fondazione Teatro Citta di Livorno Carlo Goldoni vdino 70.000
A.2 Progetti della Fondazione
33) Osservatorio Mestieri d’'Arte Livorno 5.000
34) Allestimento artigiani OMA per Effetto Venezia Linmo 10.226
35) fUNDER 35 Livorno 40.000
36) Fondazione Livorno — Arte e Cultura Livorno 550.000
Totale 992.726
B.SETTORE DELL’EDUCAZIONE, FORMAZIONE ED ISTRUZIONE, INCLUSO
L'ACQUISTO DI PRODOTTI EDITORIALI PER LA SCUOLA
(N. 14 interventi per complessivi euro 552.000)
B.1 Progetti di terzi Comune Importo
1) Comitato Livornese per la Promozione dei ValoridRigmentali Livorno 2.000
2) Osservatorio Permanente Giovani Editori Firenze 00M.
3) Comune di Livorno Livorno 10.000
4) Istituto Superiore di Studi Musicali Pietro Mascagn Livorno 15.000
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5) Istituto Superiore di Studi Musicali Pietro Mascagn Livorno 15.000
6) Associazione Crescita Occupazionale Territoriale veseto (LI) 15.000
7) Fondazione “Il Bisonte — per lo studio dell'artafica” Firenze 20.000
8) Istituto Superiore di Studi Musicali Pietro Mascagn Livorno 20.000
9) Istituto Superiore di Studi Musicali Pietro Mascagn Livorno 25.000
10)Fondazione Livorno — corsi di formazione per docent Livorno 50.000
11)Provincia di Livorno — Museo di storia naturale N&dditerraneo Livorno 70.000
12)Polo Universitario Sistemi Logistici di Livorno —liversita di Pisa Livorno 150.000
B. 2 Progetti della Fondazione
13)Collana editoriale “La Fondazione per la Scuola” vdrhno 50.000
14)13° Settimana dei beni culturali e ambientali Livor 100.000
Totale 552.000
C. SETTORE DEL VOLONTARIATO, FILANTROPIA E BENEFICENZA
(N. 68 interventi per complessivi euro 1.947.636)
C.1 Progetti di terzi Comune Importo
1) CESVOT - Delegazione di Livorno Livorno 2.000
2) Associazione Banco Alimentare della Toscana Onlus irenge 2.000
3) Congregazione Figlie del Crocifisso Livorno 2.000
4) Fraternita di Misericordia di Cecina Cecina 2.000
5) Associazione P24- Lila Livorno Onlus Livorno 3.000
6) Centro Cristiano Fonte di Vita Livorno 3.000
7) A.L.S.A. - Associazione Livornese Scienze Astroncim Livorno 3.000
8) Comunita di Sant’Egidio Livorno e Pisa Onlus Livorn 3.400
9) Associazione La Provvidenza Onlus Piombino 4.000
10)Associazione Sempre Donna Piombino 4.000
11)Arcipretura Santa Maria del Soccorso Livorno 4.000
12)Associazione Ci sono anch’io Onlus Piombino 4.000
13)Unione ltaliana Ciechi e Ipovedenti — sez. prowateidi Livorno Livorno 4.000
14)CESDI — Centro Servizi Donne Immigrate Livorno [:9]0)
15)CISOM — Corpo Italiano di Soccorso dell'Ordine dalth Livorno 4.000
16)Associazione ltaliana Dislessia — Delegazione pragie di Livorno Livorno 5.000
17)Spazio H — Comitato in difesa dei diritti degli llicappati Piombino 5.000
18)Compagnia Alta Maremma Associazione Nazionale GaNsbrdi Livorno 5.000
19)Associazione livornese di solidarieta e sostegridoglolo Saharawi Livorno 5.000
20)ACRI — Associazione fra le Casse di Risparmio Roma 5.797
21)Opera Santa Caterina Livorno 6.000
22)Jonas Livorno e Costa Apuana Livorno 6.000
23)ASD Progetto Filippide Livorno Livorno 6.000
24)Arci Comitato Territoriale Piombino Val di Cornidia Piombino 6.760
25)Associazione Sportiva Dilettantistica Efesto Roaigm M. 6.950
26)Associazione Sportiva Dilettantistica La Solidaiet Livorno 7.000
27)1l Sestante Solidarieta Onlus Livorno 7.000
28)A.N.F.F.A.S. Onlus di Livorno Livorno 7.370
29)Associazione per Madre Terra Onlus Livorno 7.500
30)Centro Uisp Rosignano ASD Rosignano S. 8.000
31)Fondazione Caritas Livorno Onlus Livorno 9.000
32)Associazione Ippogrifo Livorno 9.000
33)Associazione Amici della Zizzi Livorno 10.000
34)Associazione culturale e musicale Ensamble Badchell Livorno 10.000
35)Associazione Progetto Strada Cantiere Giovani fhwo 10.000
36)Associazione San Benedetto Onlus Livorno 10.000
37)Cooperativa Sociale Parco del Mulino Livorno 10.000
38)Ce.l.S. Centro Italiano di Solidarieta Livorno Oslu Livorno 10.000
39)Associazione Koala Livorno 10.800
40)Associazione Don Nesi Corea Livorno 11.000
41)Associazione Disabilandia Onlus Livorno 12.000
42)A.l.L. Onlus — Associazione Italiana contro le Leate, Linfomi e il Livorno 13.500

Mieloma — Sezione di Livorno
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43)Associazione Pubblica Assistenza Piombino Piombing 13.500
44)Fondazione Caritas Livorno Onlus Livorno 14.300
45)Associazione San Giuseppe Onlus Portoferraio 15.000
46)Fondazione Caritas Livorno Onlus Livorno 15.000
47)Fondazione Caritas Livorno Onlus Livorno 15.000
48)Parrocchia Sacro Cuore di Gesu Livorno 15.000
49)Parrocchia San Giovanni Bosco Livorno 17.775
50)Associazione Paraplegici Livorno Livorno 20.000
51)Associazione Comunico Livorno 20.000
52)0.A.M.l. — Opera Assistenza Malati Impediti — Sewali Livorno Livorno 20.000
53)Fondazione Teatro Citta di Livorno Carlo Goldoni vaino 20.000
54)Comune di Cecina Cecina 25.000
55)Comune di Piombino Piombino 25.000
56)Centro San Simone Gli Amici di Tutti Onlus Livorno 25.000
57)Fondazione Caritas Livorno Onlus Livorno 25.000
58)Societa San Vincenzo De Paoli Piombino 25.000
59)Venerabile Arciconfraternita della Misericordialdvorno Livorno 25.000
60)Comune di Livorno Livorno 25.000
61)Comunita di Sant’Egidio Livorno e Pisa Onlus / Chiviorno Livorno 40.000
62)Comune di Piombino Livorno 50.000
63)Fondazione con il Sud Roma 81.916
64)Diocesi di Livorno Livorno 100.000
65)Comune di Livorno Livorno 150.000
66)ACRI — Associazione fra le Casse di Risparmio Roma 512.068
C.2 Progetti della Fondazione
67)Tutti in rete: goal! Livorno 35.000
68)Fondazione Livorno — Fondo emergenza alluvione frivo 350.000
Totale 1.947.636

D. SETTORE DELLA SALUTE PUBBLICA, MEDICINA PREVENTIVA  E RIABILITATIVA

(N. 5 interventi per complessivi euro 165.000)

D.1 Progetti di terzi Comune Importo
1) Azienda USL 6 di Livorno — Direzione Generale Lino 15.000
2) Associazione Cure Palliative Piombino — Val di Garn Piombino (LI) 20.000
3) Associazione “La Casa” onlus Livorno 20.000
4) Associazione Cure Palliative della Bassa Val dii@aec Cecina (LI) 35.000
5) Associazione Cure Palliative di Livorno Livorno @60
Totale 165.000

| PROGETTI PLURIENNALI, LE INIZIATIVE SOSTENUTE EG LI IMPEGNI DI EROGAZIONE

La Fondazione ha indirizzato la propria attivitagativa a sostegno di un numero di progetti diifiativa
importanza, sia sotto I'aspetto dei riflessi sutiterio, sia sotto I'aspetto del relativo impegfinanziario,
attraverso un’attivita di intervento pluriennale tabelleseguenti riepilogano gli impegni pluriennali che,
nell’esercizio 2017, hanno dato origine a delibéirerogazione per la quota di competenza dell’&serc
stesso (peraltro gia ricompresi nelle tabelle hogg@itive di tutti gli interventi deliberati delleagine
precedenti) e gli impegni di spesa che matureraiegti esercizi successivi.

Settori Iniziativa Importo
anno 2017
Arte, attivita e beni culturali | Osservatorio dei Mestieri d’'Arte 5000
Concerto di Capodanno 10.000
Associazione Amici della Musica: Livorno Music 20.000
Festiva
Effetto Venezia 20.000
fUNDER3E 40.00(
Contributo per attivita FLAC 550.000
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Totale settore Arte| 645.000
Educazione, istruzione e Associazione COT 15.000
formazione
Formazione insegnanti 50.000
Collana editoriale per la scuola 50.000
Provincia di Livorno: Museo Storia Naturale 70.000
Settimana dei beni culturali e ambientali — 13"zixatie 100.000
Corso di laurea in economia e legislazione deesist
logistici (Fondazione per la Formazione Universitda | 150.000
Ricerca e lo Sviluppo delle Alte Tecnologie e della
Logistica ONLUS)
Totale settore Educazione 435.000
Volontariato, filantropia e Associazione P24 3.000
beneficenza
Tutti in rete goal 35.000
Comunita di S. Egidio/Coni 40.000
Housing sociale (Cecina e Piombino) 50.00(
Diocesi di Livorno 100.000
Progetto Asili (Livorno e Piombino) 200.000
Fondo nazionale poverta educativa minorile 512.068
Totale settore Volontariato| 940.068
Salute pubblica medicina| Azienda USL 6 — Musica in Ospedale 8" edizione 15.000
preventiva e riabilitativa
Associazione “La Casa” 20.000
Associazioni Cure Palliative (Livorno, Cecina, 130.000
Piombino, Elba)
Totale settore Salute, 165.000
Totale impegni per 'anno 2017| 2.185.068

Gli impegni di erogazione per i progetti plurierinal valere sugli anni successivi, che ammontano ad
1.595.098, trovano ampia copertura nel fondo diiktaazione delle erogazioni.

L L Importo
Beneficiario Iniziativa Anno 2018
Fondazione Livorno (progettq Contributo per attivita dell’ente strumentale
. : . 400.000
proprio) Fondazione Livorno Arte e Cultura
Totale settore Arte 400.00(
Ass. Crescita occupazionale| Borse di studio — Master di specializzazigne
o : ) e . 1.~ 30.000
territoriale Suvereto tecnico-teorica per una viticultura di qualifa
Fondazione Livorno (progettqg Settimana dei beni culturali e ambientali— 120.000
propric) 14" edizion
Polo Universitario Sistemi | Corso di laurea in economia e legislazione
: C S 150.000
Logistici — Universita di Pisa dei sistemi logistici
Totale settore Educazione 300.000
Comune di Piombino Housing sociale 25.000
Fondazione leprno (progettd Tutti in rete goal 35000
proprio)
Comune di Piombino Progetto Asili 50.000
Comune di Livorno Progetto Asili 130.000
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ACRI Fondo nazionale poverta educativa minorile .843
Pubblica Assistenza d Anziano fragile 2.0 13.000
Piombino
Associazione per Madre Terra Agricoltura sociale 7500
Onlus
Associazione Efesto Immagini nello sport 6.950
Totale settore Volontariato 745.098
Associazione Arianna Progetto “To Care 2” 10.000
Associazione “La Casa” Casa di accoglienza 15.000
Associazioni Cure Palliative Associazioni _Cure Pallla_mve (Livorno, 125.000
Cecina, Piombino)
Totale settore Salute 150.000
Totale impegni per 'anno 2018] 1.595.098




SCHEMI DI BILANCIO

Schemadello stato patrimoniale: attivo

ATTIVO

31 dicembre 2017

31 dicembre 2016

Immobilizzazioni materiali e immateriali:

21.454.387

21.856.389

a) beni immobili

18.397.83

)

18.807.671

4

di cui:
- beni immobili strumentali

7.693.29

D3

7.962.586

b) beni mobili d'arte

2.968.5]

5

2.913.515

¢) beni mobili strumentali

88.03

7

135.197

Immobilizzazioni finanziarie:

170.916.386

143.327.247

a) partecipazioni in societa strumental

561.1

373

561.373

b) altre partecipazioni

13.982.0

45

13.977.845

c) titoli di debito

6.371.44

D

12.038.893

d) altri titoli

144.677.417

4

111.537.59%

D

e) altre attivita finanziarie

1

5.211.541

f) strumenti finanziari derivati attivi

5.324.11

Strumenti finanziari non immobilizzati:

6.852.001

a) strumenti finanziari affidati in
gestione individuale

b) strumenti finanziari quotati
di cui:
titoli di debito
titoli di capitale
parti di organismi di investimento
collettivo del risparmio

4.852.00¢

2.000.001

c) strumenti finanziari non quotati

d) strumenti finanziari derivati attivi

Crediti

825.919

1.084.437

di cui:
- esigibili entro 'esercizio successiv

825.

919

752.791

Disponibilita liquide

27.287.104

57.234.181

(21 &)

Altre attivita

988.446

988.446

di cui:
- attivita impiegate nelle imprese
strumentali direttamente esercitate

Ratei e risconti attivi

145.244

175.318

Totale dell'attivo

221.617.486

231.518.014
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Schemadello stato patrimoniale: passivo

PASSIVO 31 dicembre 2017 31 dicembre 2016
1 | Patrimonio netto: 208.189.242 210.135.789
a) fondo di dotazione 50.423.613 50.423.613
b) riserva da donazioni 1.584.846 1.534.844
c) riserva da rivalutazioni e
plusvalenze 132.749.683 132.749.683
d) riserva obbligatoria 17.165.701 17.165.701
e) riserva per l'integrita del patrimonio 13.125.524 13.125.524
f) avanzi (disavanzi) portati a nuovo - 4.863.578 -
g) avanzo (disavanzo) residuo - 1.996.547 - 4.863.578
2 | Fondi per l'attivita d'istituto: 8.489.058 11.274.871
a) fondo di stabilizzazione delle
erogazioni 3.880.066 2.880.239
b) fondi per le erogazioni nei settori
rilevanti 2.000.000 5.603.544
b1) fondi per interventi straordinar 454.805 654.805
c) fondi per le erogazioni negli altri
settori statutari 58.027 53.027
d) altri fondi 2.096.160 2.083.256
3 | Fondi per rischi e oneri 1.072.471 6.544.888
4 | Trattamento di fine rapporto di lavord
subordinato 102.629 89.964
5 | Erogazioni deliberate: 2.854.031 3.107.771
a) nei settori rilevanti 2.831.490 3.053.929
b) negli altri settori statutari 22.541 53.842
6 | Fondo per il volontariato 26.596 170.012
7 | Debiti 883.459 194.719
di cui:
- esigibili nell'anno successivo 883.459 194.719
8 | Ratei e risconti passivi -- --
Totale del passivo 221.617.486 231.518.014
Conti d'ordine
Descrizione 31 dicembre 31 dicembre
2017 2016
Beni di terzi presso la Fondazione -- -
Beni presso terzi 726.781 726.781
Garanzie e impegni 4.089.481 4.405.237
Impegni di erogazione 1.595.098 2.235.068
Fondo di dotazione Fondazione Livorno - ARTE E CUIRA 50.000 50.000
Altri conti d’ordine 145.700.723  109.215.784

}

Totale

152.162.083

116.632.86%




Schemadel conto economico

31 dicembre 2017

31 dicembre 2016

Dividendi e proventi assimilati:

+ 4.454.04]

+ 4.645.684

b) da altre immobilizzazioni
finanziarie

4.206.62

4.323.6864

c) da strumenti finanziari

immobilizzati

no

247.42(

322.000

Interessi e proventi assimilati:

+ 432.445

+ 839.015

a) da immobilizzazioni finanziarie

374.3¢

761.429

b) da strumenti finanziari non
immobilizzati

15.96(

19.992

c) da crediti e disponibilita liquide

42.1

57.594

Rivalutazione/svalutazione netta di
strumenti finanziari non
immobilizzati

+ 767.461

- 1.263.892

Risultato della negoziazione di
strumenti finanziari non
immobilizzati

+ 295.623

- 872.285

Rivalutazione/svalutazione netta di
immobilizzazioni finanziarie

- 6.846.249

- 6.390.69§

Altri proventi

+ 482.593

+ 479.381

di cui:
contributi in ¢/ esercizio

10

Oneri:

-1.390.474

-1.917.064

a) compensi e rimborsi spese organi

statutari

=

201.92

214.985

b) per il personale

257.42

257.602

di cui:
per la gestione del patrimonio

c) per consulenti e collaboratori
esterni

78.74

151.242

d) per servizi di gestione del
patrimonio

118.30

61.047

e) interessi passivi e altri oneri
finanziari

f) commissioni di negoziazione

g) ammortamenti

457.00

457.947

h) accantonamenti

500.000

1) altri oneri

277.07(

274.243

11

Proventi straordinari

+ 691.729

+ 999.864

di cui:
- plusvalenze da alienazioni di
immobilizzazioni finanziarie

688.193

742.838

12

Oneri straordinari

- 69.047

di cui:
- minusvalenze da alienazioni di
immobilizzazioni finanziarie

13

Imposte

- 883.716

- 1.314.536

Disavanzo dell'esercizio

- 1.996.547%

- 4.863.57§

14

Accantonamento alla riserva
obbligatoria

16

Accantonamento al fondo per il
volontariato

17

Accantonamento ai fondi per l'attivita

d'istituto:




a) al fondo stabilizzazione erogazigni

b) ai fondi per le erogazioni ne
settori rilevanti

b1) ai fondi per la Fondazione con
il Sud

c) ai fondi per le erogazioni neg
altri settori statutari

d) fondo nazionale iniziative comuni

18

Accantonamento alla riserva per
l'integrita del patrimonio

Avanzo residuo
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NOTA INTEGRATIVA

(Gli importi della nota integrativa sono espressiinita di euro, senza cifre decimali).

Indice:
Parte A) - Criteri di valutazione.
Parte B) - Informazioni sullo Stato Patrimoniale.
= B.1 - Stato Patrimoniale Attivo.
= B.2 - Stato Patrimoniale Passivo e Conti d'Ordine.
Parte C) - Informazioni sul Conto Economico.

PARTE A) - Criteri di valutazione
Il contestonormativo della disciplina della struttura e del contenutodel bilancio

Il presente bilancio di esercizio, chiuso al 312027, e stato redatto con l'osservanza delle d@pos
dell'art. 9 del D.Lgs. 153/99 e dell'art. 37 deBtatuto della Fondazione, seguendo l'impostazicile d
norme del Codice Civile (artt. da 2421 a 2435)l'at&bd di indirizzo del 19 aprile 2001 emanato Bhistro

del Tesoro, del bilancio e della programmazionenentdca e dei successivi provvedimenti del Ministero
competente.

Per avanzo dell'esercizio si intende quello risuka dallapplicazione delle disposizioni di cui al
provvedimento del Ministro del tesoro, del bilaneiaella programmazione economica del 19 aprilel200
Inoltre, tenendo conto della specificitd della matwella Fondazione, vengono fornite informazioni
complementari necessarie a dare una rappresergaxierntiera e corretta, anche se non richieste da
specifiche disposizioni di legge.

Il bilancio di esercizio, concepito nell'osservartelle disposizioni richiamate, si compone dellatet
patrimoniale, del conto economico e della notagrgtBva ed é corredato dalla relazione degli anstiafori
sulla gestione (relazione economica e finanziabdamcio di missione).

In calce allo Stato Patrimoniale risultano evidatizyli impegni assunti e i conti d'ordine.

La rilevazione dei proventi e degli oneri & avvenutel rispetto del principio di competenza,
indipendentemente dalla data dell'incasso e dehmagto, e del principio di prudenza anche in fumzio
della conservazione del patrimonio della Fondazione

Il bilancio é stato redatto privilegiando, ove pb#s, la rappresentazione della sostanza sullador

| dividendi azionari appostati al conto economicgl'ésercizio chiuso al 31.12.2015 comprendono, nel
rispetto delle norme dell'atto di indirizzo, i dieindi azionari la cui distribuzione é stata dehiteemel corso
dell'anno 2015.

Il conto economico € espresso in forma scalare.

Illustrazione dei criteri di valutazione

= Immobilizzazioni materiali eimmateriali

Sono ricompresi nella voce 1 dello Stato Patrinmlenia

- i "beni mobili d'arte” di proprieta della Fondazérche vengono iscritti in bilancio al costo di aistp;
qguelli che provengono, invece, dal patrimonio @elte storico e sono rimasti alla Fondazione al
momento di ristrutturazione della Cassa di RispaginLivorno S.p.A., sono registrati al valore di
memoria di 1 euro;

- le opere d'arte rivenienti da donazioni, ripori@t@alore espresso negli atti donazione, con cpattida
appostata alla voce "riserva da donazioni" delipatnio netto;

- i "beni immobili strumentali”, iscritti in bilancioal costo storico con rettifica del loro valore
sistematicamente ammortizzato in relazione alla tesidua possibilita di utilizzazione;

- i “beni immobili non strumentali”, registrati inlancio al costo storico;

- i beni immobili concessi in locazione, che venganumortizzati come gli strumentali;

- i "beni mobili strumentali" iscritti al costo steo, con rettifica del loro valore sistematicamente
ammortizzato, in relazione alla loro residua paBgildi utilizzazione.

* Immobilizzazioni finanziarie
- Le immobilizzazioni finanziarie sono iscritte alsto di acquisto.
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- La svalutazione delle immobilizzazioni finanziareper deterioramento duraturo della situazione di
solvibilita dell’emittente — & effettuata con umdtifica in diminuzione degli elementi dell'attivo.

- I fondi immobiliari di tipo chiuso riservati ad imstitori qualificati sono valutati al costo di aexjo.

- | titoli di capitale che non hanno natura di pagazione sono iscritti in bilancio al costo di a=jo e
registrati tra le immobilizzazioni finanziarie -tratitoli.

- Le polizze di capitalizzazione a capitale garargiboo iscritte alla voce “altre attivita finanzigrie sono
contabilizzate al valore di sottoscrizione, deddlt@ventuali caricamenti, incrementato annualmeete
rendimento maturato e certificato dalla compagsgicarativa, oppure del rendimento minimo garantito

= Strumenti finanziari nonimmobilizzati.

| titoli che non costituiscono immobilizzazioni &nziarie sono valutati:

- al minore tra il costo storico e il valore di magase quotati in mercati regolamentati.

- al minore tra il costo storico e il valore di mdgase non quotati in mercati regolamentati.

Le parti di organismi di investimento collettivoldésparmio aperti armonizzati si considerano sguatn
finanziari quotati.

= Crediti

- |l crediti sono iscritti in bilancio al loro presubile valore di realizzazione.

- | crediti iscritti in bilancio includono anche ciigdd'imposta vantati verso I'Erario, derivanti léal
dichiarazioni dei redditi. In considerazione delntmzioso in atto promosso dall’Amministrazione
Finanziaria contro il nostro diritto di creditogtirano prudenzialmente nel passivo, fondi rischpat
importo.

= Debiti
- Sono iscritti in bilancio al loro valore nominale.

= Fondi per rischi ed oneri

| fondi iscritti nella voce 3 dello stato patrimate sono stati costituiti a fronte:

- dei rischi derivanti dal contenzioso fiscale al neorto presente;

- delle imposte e tasse di competenza dell'esercizio;

- delle imposte e tasse differite;

- degli accantonamenti per costi pregressi

- di oscillazione titoli a fronte della ragionevolénsa delle presunte perdite che, nei prossimi éxerc
potrebbero essere contabilizzate in relazione efspenvestimenti partecipativi della Fondazione

» Rateierisconti
- Laloro rilevazione é stata effettuata nel prinzigella competenza temporale.

= Conti d'ordine:
Sono esposti:
- beni di terzi presso la Fondazione;
beni presso terzi: al valore di bilancio;
garanzie e impegni;
impegni di erogazione: al valore nominale;
altri “conti d'ordine":
titoli di debito: al valore nominale;
quote dei fondi riservati di tipo chiuso: al vadarominale;
titoli di capitale: numero azioni al valore nonligra
parti di investimento collettivo del risparmio:maro quote al valore storico d’acquisto.

*k*k

Aspetti di natura fiscale

Imposte dirette

IRES - Imposta sul Reddito delle Societa
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Alle fondazioni bancarie risulta applicabile aiifiRES il regime fiscale tipico degli enti non corarniali

che prevede la tassazione delle seguenti tipottigieddito:

- utili (dividendi) percepiti sono imponibili nella isura del 77,74% ad aliquota ordinaria del 24%
(Legge di stabilita 2015 articolo 1 comma 655). gktpe dall’esercizio successivo a quello in caako
31 dicembre 2016, é stata modificata la percentdaienponibilita dei dividendi, che é passata al
100% (art.1 comma 2 D.M. 26 maggio 2017);

- redditi fondiari sono imponibili sulla base delisuitanze catastali ad aliquota ordinaria; ovveeo d
canoni di locazione per immobili locati, salvo gtimobili notificati ai sensi della legge 1089, iicu
redditi sono imponibili sulla base della piu badeHe categorie catastali;

- altri redditi di capitale diversi dagli utili — namssoggettati a ritenuta a titolo d'imposta o afgadsta
sostitutiva — sono imponibili ad aliquota del 26%;

Dal 1 gennaio 2017 I'aliquota IRES nella misuraitada del 24%.

IRAP - Imposta Regionale sulle Attivita Produttive

La Fondazione & soggetta all'imposta regionaleesatlivita produttive prevista dal d.lgs. n. 446/p&r

gli enti non commerciali privati, qual € la Fonda®, I'imposta & determinata applicando alla base

imponibile ricavata con il metodo “retributivo” liguota base nella misura del 3,9% prevista a deo®r

dal 1° gennaio 2008.

La base imponibile dellimposta regionale dovutaldanti non commerciali che esercitano soltanto

attivitd istituzionali € determinata secondo il idoetto sistema “retributivo” ed €& costituita

dall'imponibile previdenziale delle seguenti voci:

- retribuzioni spettanti al personale dipendente;

- redditi assimilati a quelli di lavoro dipendentecdii all’articolo 47 del Testo Unico delle Impostel
Redditi, ivi compresi quelli relativi a collaboragii a progetto e atipiche;

- compensi erogati per attivita di lavoro autonoma Beercitata abitualmente di cui all'art. 81, comma
1, lettera I), del citato Testo Unico.

Imposte indirette

IVA - Imposta sul valore aggiunto

La Fondazione non e soggetta alla disciplina aafibsta sul valore aggiunto in quanto dedita
esclusivamente ad attivita non commerciale. Di egoenza risulta equiparata a tutti gli effetti ad u

consumatore finale. Tale circostanza, se da undattude la necessita di possedere una partitae VA
I'obbligo di presentare la dichiarazione annualall'atro non consente la detrazione dell'imposta a
fronte degli acquisti effettuati o delle prestazidoevute. Pertanto, ne consegue che la Fondazone
equiparata a tutti gli effetti ad un consumatorale, e pertanto I'imposta rappresenta una comgenen
del costo degli acquisti e delle prestazioni suécapplicata.

IMU — Imposta municipale propria

Dal 1° gennaio 2012 & soppressa l'lmposta comusizdéi immobili (ICI) e dalla stessa data viene
istituita I'l'mposta Municipale Propria (comunemed#dinita IMU), in via sperimentale fino al 2014ae
regime dal 2015, ai sensi dell'art. 13 del D.L. /2011, convertito in L.214/2011 (la c.d. "Manovra
Monti") e dell'art. 4 D.L. 16/2012, convertito in. 44/2012.

La Fondazione dal 2013 paga la nuova imposta sugltimmobili di sua proprieta applicando le
aliquote deliberate dal Comune di Livorno.
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PARTE B) - Informazioni sullo stato patrimoniale
B.1- Stato Patrimoniale Attivo

VOCE 1) Immobilizzazioni materiali eimmateriali

Composizione delle Immobilizzazioni materiali e iaweriali

Descrizione Importo
a) beni immobili 18.397.834
b) beni mobili d'arte 2.968.515
¢) beni mobili strumental 88.037
Totale 21.454.387
Dettaglio dei “Beni immobili”
Descrizione Importo
- Beni immobili strumentali 7.693.293
adibiti a Sede della Fondazione 6.880.803
da destinare ad attivita espositive e museali &m.9
- Beni immobili: altri usi 10.704.542
di cui concessi in locazione 8.023.584
Totale 18.397.835

Gli immobili strumentali sono destinati, in parte aspitare la sede della Fondazione ed in partal&zare

iniziative funzionali al raggiungimento degli scagiituzionali della Fondazione stessa.

I beni immobili non strumentali sono per la maggiarte concessi in locazione dal 2008 al Banco BPM.

Variazioni annue dei “Beni immobili”

A. Esistenze iniziali

18.807.677

B. Aumenti

C. Diminuzioni

- 409.842

C.1 Vendite

C.2 Rettifiche di valore

a) ammortamenti esercizio 2017

409.§

42

D. Rimanenze finali

+ 18.397.83%

Rettifiche totali

3.475.498

ammortamenti registrati (*)

3.475.498

(*) Gli ammortamenti sono stati effettuati sui b@nimobili strumentali adibiti a Sede della FondaE®@ sui
beni immobili non strumentali concessi in locaziomgtificando direttamente il valore dei beni stes

Dettaglio e variazioni annuedei "Beni mobili d'arte"

Opere d'arte ricevute dalla conferitaria all’atédla costituzione

=

Carteggio di F.D. Guerrazzi acquistato dalla Foraeznel 1994

11.62

o

Altre opere d’arte acquistate dalla Fondazione:

1.372.048

- finoatuttoil 31.12.2016

1.367.048

- nel corso dell'esercizio 2017

5.000

Opere d'arte ricevute in donazione

1.584.844

- finoal 31.12.2016

1.534.844

- nel corso dell'esercizio 2017

50.000

Totale

2.968.515

Variazioni annue dei “Beni mobili strumentali”

32



Le spese per i beni mobili strumentali sono retatall’acquisto di mobili e arredi per gli uffici i

Fondazione, computer e licenze software utilizzadsil personale, nonché impianti elettrici e di

condizionamento. Sono iscritte in bilancio al velali costo, al netto dei relativi ammortamenti agitrin

forma diretta.

L'inizio dellammortamento € fatto coincidere cdnperiodo di entrata in funzione del bene ed ihtiere
della procedura coincide o con l'esercizio della sliminazione dal processo produttivo, o con quigllcui

si raggiunge il completo ammortamento del benaigstjone.

A. Esistenze al 31.12.2016 135.197
B. Aumenti --
B.1 Acquisti --
C. Diminuzioni -47.160
C.2 Rettifiche di valore
a) ammortamenti esercizio 2017 47.160
D. Rimanenze al 31.12.2017 88.037
Rettifiche totali 351.579
a) totale ammortamenti registrati 351.579
VOCE 2) Immobilizzazioni finanziarie
Composizione delle “Immobilizzazioni finanziarie”
Descrizione Importo
Partecipazioni: 14.543.41§
- partecipazioni in societa strumentali 561.873
- altre partecipazioni 13.982.045
Titoli di debito 6.371.440
Altri titoli: 150.001.528
- azioni 41.919.251
- fondi esteri 85.342.783
- “fondi riservati” 17.415.384
- altre attivita finanziarie 5.324.11(
Totale 170.916.386
Variazioni delle Immobilizzazioni finanziarie
A. Esistenze iniziali 143.327.247
B. Aumenti +51.599.211
B.1 Acquisti 51.486.647
B.2 Altre variazioni 112.569
C. Diminuzioni -24.010.077
C.1 Vendite -11.426.431
C.2 Rimborsi di titoli a scadenza -1.717.392
C.3 Trasferimenti al portafoglio non immobilizzato --
C.4 Rettifiche di valore -10.866.24¢
D. Rimanenze finali 170.916.386

Il dettaglio analitico delle variazioni delle imnibbzazioni finanziarie (aumenti e diminuzioni) paertato

nella tabella che segue:

Dettaglio delle variazionidelle Immobilizzazioni finanziarie

B. Aumenti

+51.599.211

B.1 Acquisti

- altre partecipazioni

4.200
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- titoli di debito --
- azioni 665.755
- altri titoli 50.816.687
B.2 Altre variazioni
- altre attivita finanziarie 112.569

C. Diminuzioni -24.010.072
C.1 Vendite
- azioni 989.501,
- altri titoli 10.436.93(
C.2 Rimborsi di titoli a scadenza
- titoli di debito 1.000.00d
- altri titoli 717.392
C.3 Trasferimenti al portafoglio non immobilizzato --
C.4 Rettifiche di valore
- MPS Fresh 1.690.560
- Fondo lItalian Business Hotel 5.981.178
- Fondo Atlante 3.194.511

Di seguito un breve commento alle principali vaonazdelle immobilizzazioni finanziarie:

Obbligazioni: I'unica operazione di vendita ha agdato un BTP ed e stata fatta per monetizzare la
plusvalenza maturata. E’ stata inoltre rimborsatahbligazione giunta a scadenza.

MPS Fresh: é stato deciso di svalutare l'investimahprezzo di 4,416% del valore nominale, valdiréne
anno indicato dai data providers. La svalutaziamédterminato una minusvalenza pari a 1.690.560.

In attuazione del Decreto Legge 23 dicembre 20188H la Banca ha considerato inefficaci alcuniadic

e/o clausole del Fresh 2008. | portatori del Borahrio depositato esposto presso il Tribunale in
Lussemburgo contro la Banca e altri soggetti cdawe® il trattamento riservato al Fresh e chiederiu®

tali accordi e/o clausole rimangano in essere e phganto la Banca continui a corrispondere la
remunerazione prevista nell'ambito della struttioae del Fresh.

Azioni: I'unica operazione di vendita ha riguard@&NGIE ed e stata fatta per monetizzare la pluszale
maturata e per ridurre il profilo di rischio delradoglio. Fondazione Livorno ha inoltre aderitbaalmento

di capitale Unicredit, sottoscrivendo n. 59.176akidi nuova emissione. Tutte le azioni sono staerite

tra le immobilizzazioni finanziarie.

Altri titoli (Fondi/Sicav): le operazioni di venditsono state fatte per migliorare il profilo congsigo di
rischio/rendimento, allineando la composizioneptetafoglio alle nuove linee strategiche definite.

Nel corso del 2017 & divenuto operativo il Fondssekmburghese multicomparto denominato “Piattaforma
Fondazioni S.C.A. SICAV SIF” nel quale la Fondaadra investito 45 milioni di euro.

Dettaglio delle "Partecipaziont'

a) partecipazioni in societa strumentali
In tale sottovoce e stata ricondotta, secondo diécarzioni fornite dal’ACRI, la partecipazione rell
“Fondazione per il Sud” (euro 561.37%ostituita a seguito degli accordi intercorsin garotocollo
d’intesa sottoscritto in data 5 ottobre 2005, ¥CRI e il Forum permanente del Terzo settore, ivalt
realizzare “un progetto nazionale per la infrastmaizione sociale del Sud e per un maggior sostafjno
volontariato mediante i centri di servizio”. Tenwtonto che nello Statuto della Fondazione per d 8u
previsto che, in caso di scioglimento, il residadripnoniale venga restituito ai fondatori, & stedstituito
un fondo di pari importo, a bilanciamento dellatpaattiva, ricompreso nei fondi per l'attivita ditsito;

b) altre partecipazioni

Valore di : Valore al
o Numero . Valore di . :
Descrizione L carico : , patrimonio netto
azioni s bilancio N
unitario (*)
Cassa Depositi e Prestiti Spa
Azioni ordinarie 306.018 | 32,711 | 10.010.250 éfé%?gé?ff)’
Quota percentuale posseduta: 0,10%
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Dividendo percepito nel 2017 euro 893.573
CDP RETI Spa
Quota percentuale posseduta: 0,03% 61 32.806,89 2.001.220
Dividendo percepito nel 2017 euro 160.396
Banco di Lucca e del Tirreno Spa
Azioni ordinarie 1.047.000
Quota percentuale posseduta: 5% 19.763 49.75 983.187 (al 31/12/17)
Nel 2017 non é stato distribuito dividendo
Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Azioni ordinarie

1.300.000
(al 31/12/16)

Quota percentuale posseduta: 0,19% | 56.118 | 17,52 983.187 é{giﬁ%g)
Dividendo percepito nel 2017 euro 22.447
Piattaforma Fondazioni Sarl GP 4.200 1,00 4.200 4.200 (**)

Totale| 13.982.044 26.757.200
(*) | suddetti titoli non sono quotati. Il valoreellh quota detenuta da Fondazione Livorno €& pertant
determinato sulla base del patrimonio netto, iretzkultimo bilancio disponibile, indicato in paresi.

(**) Tale dato fa riferimento alla quota di capd#abkociale versato da Fondazione Livorno in fase di
costituzione.

Cassa Depositi e Prestiti Spa

Il bilancio 2017 non & ancora noto al momento dpffrovazione del bilancio di Fondazione Livorno.
Pertanto i dati fanno riferimento al bilancio di E3pa del 30/06/17.

Il primo semestre di CDP Spa si chiude con un wm@#o pari a 1,2 miliardi di euro, in aumento etp al
primo semestre 2016. Il margine di intermediazideelta pari a 1,5 miliardi, in crescita rispettopaimo
semestre 2016, grazie alla crescita del marginéntgresse, pari a 1,6 miliardi di euro. Le risorse
complessivamente mobilitate sono state pari a 9jarai di euro, in crescita del 34% rispetto atalael
primo semestre 2016, confermando il ruolo di itbitnazionale di promozione, attraverso il suppaite
imprese, alla internazionalizzazione, alla pubbéioaninistrazione e alle infrastrutture.

Il totale dell’attivo si attesta a circa 365 mitigrin crescita rispetto all’esercizio precedente.

Il patrimonio netto si attesta a 23,4 miliardi dre, sostanzialmente stabile rispetto al 31 dicenaix16.

Il valore della quota detenuta da Fondazione Ligampari a circa 23,396 milioni di euro.

CDP Reti Spa

Il bilancio 2017 non é ancora noto al momento dpfprovazione del bilancio di Fondazione Livorno.
Pertanto i dati fanno riferimento al bilancio di B[Reti Spa del 31/12/2016.

Il totale attivo si attesta a 4.958 milioni di eucon una riduzione del 4,9% rispetto all’esercjmiecedente.
Le partecipazioni in Terna, Snam e Italgas, invaria valore assoluto, risultano stabili e pari&3% milioni
di euro. | debiti per finanziamenti a lungo termaramontano a 1.507 milioni di euro e sono sosténeiate
in linea con I'esercizio precedente. | dividendiripa 375 milioni di euro, sostanzialmente in lirem il
precedente esercizio. L'utile netto si e attestat854 milioni di euro, in lieve calo rispetto aigrcizio
precedente.

Il patrimonio netto, pari a 3.438 milioni di eurgsulta in riduzione del 7,1%

Il valore della quota detenuta da Fondazione Ligapari a circa 1,3 milioni di euro.

Banco di Lucca e del Tirreno Spa

Banca facente parte del Gruppo della Cassa di Rispali Ravenna, radicata nella provincia di Luate,
con l'obiettivo di crescere lungo la costa tirreniédttualmente ha una filiale nel Comune di Livarto
totale ha 10 Agenzie in Toscana.

L'esercizio 2017 si chiude con un utile netto dd05dila euro (a fronte di un utile di 806 mila eumal 2016).
Il margine di interesse e pari a 5,7 milioni di @(¥14%); anche il margine di intermediazione, @a8,4
milioni di euro, registra un decremento del 5% .cbenmissioni nette, pari a 3,2 milioni di euro samzece
in crescita del 2,5%.

| costi operativi, pari a 6,8 milioni di euro, sodioninuiti di circa il 3% rispetto al 2016

Relativamente ai dati patrimoniali, la raccoltaetia ammonta a 283,4 milioni di euro, in forte cies
rispetto al 2016 (+16,9%). Anche la raccolta gaspari a 62,6 milioni di euro, ha avuto un buatrémento
(+11%). Gli impieghi alla clientela risultano inrmento dell’1% e sono pari a 263 milioni di euldotale
dell'attivo e passato da 360,7 milioni a 392,8 amili(+8,9%).

| crediti deteriorati e quelli in sofferenza sonwonohuiti rispetto al 2016 e hanno un tasso di coper
rispettivamente pari al 34,3% e 43,7%.
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Anche i coefficienti patrimoniali risultano in c® ed esprimono la solidita del Banco di Luccde¢
Tirreno. Il CET1 Capital Ratio e pari al 12,0694 €dtal Capital Ratio al 15,22%.

Il valore della quota detenuta da Fondazione Ligapari a circa 1 milione di euro.

Cassa di Risparmio di Ravenna Spa

| dati fanno riferimento al bilancio del primo sestre 2017.

La Cassa, pur in una fase ancora complessa, hswgattt a conseguire risultati positivi, raggiungenoha
raccolta diretta da clientela pari a 3.153 miliahieuro (+4,7%) e impieghi per 3.093 milioni di eur
(+4,3%). Anche il numero dei conti correnti si eriementato (+5,5%). Le sofferenze nette sono p&;B&o
degli impieghi, con accantonamenti molto prudemnzialitile netto € salito a 10,1 milioni di euro§%).

Nel primo semestre il margine di interesse e par29%4 milioni di euro (-7,5%) e il margine di
intermediazione € pari a 63 milioni di euro (-3,9%t@ntre le commissioni nette, pari a 21,8 milionéwgro,
sono cresciute (+4,7%). Nel complesso il risultatio della gestione e I'utile sono in crescita.

Dai dati patrimoniali emergono indicatori di fogelidita della Cassa, con coefficienti di Vigilareagperiori
a quelli richiesti dalle normative europee: il CEddlla Cassa € pari a 16,7% (quello del Gruppo%},8
mentre il Total Capital Ratio & pari al 22,4% (doelel Gruppo 16,4%). Tutte le societa del Grupporo
chiuso i rispettivi bilanci semestrali in utile,s3@ome il bilancio consolidato.

Il valore della quota detenuta da Fondazione Ligapari a circa 1 milione di euro.

Dettaglio dei "Titoli di debito immobilizzati”

Sono iscritti in bilancio al costo di acquisto (eakitati al valore di mercato, ove minore) e rapprgano
attivitd detenute con finalita di stabile investiteg con I'obiettivo di generare un flusso cedoleostante
nel tempo.

In mancanza di prezzi di mercato, il valore deilitieé stato rilevato tenendo conto sia dell’andaimen
generale del mercato finanziario, sia della speiituazione di solvibilita dell’emittente il tlm

o . Valore di Valore di
Titoli di debito bilancio mercato
Obbligazioni Societarie:
MPS Fresh 397.440 397.440
UC Cashes 2.000.000 1.380.000
Nomura 5,75% min 09/19 3.974.000 4.200.320
Totale 6.371.440 5.977.760

Di seguito si riporta una breve descrizione delitdi debito che presentano alcune particolarita:
Obbligazioni Societarie

Obbligazione FRESH: obbligazione subordinata emadsaprile 2008 da Bank of New York, convertibile
in azioni Monte dei Paschi di Siena SpA, con scad&/12/2099, prevede il pagamento di cedole biiria
pari all’euribor3m+425bp. Sono stati svalutati edzzo di 4,416% del valore nominale.

Obbligazione Unicredit Cashes: obbligazione sulmaidi emessa su base fiduciaria da Bank of New aork
febbraio 2009, convertibile in azioni Unicredit Spéon scadenza 15/12/2050, prevedeva il pagamento d
cedole variabili, pari all'euribor3m+450bp. Nel sordel 2011, per computare questi strumenti adifimd
del Core Tier I, seguendo le direttive comunitaléecedola é stata proporzionata a un multiplo’'utéé
distribuito, multiplo che negli anni si ridurra gressivamente da 7 a 1,25 nel 2018. Il titolo nostado
svalutato in quanto si ritiene la perdita di valamn durevole. Nei primi mesi del 2018 i prezzuligno in

recupero.

Dettaglio degli “Altri titoli "

Altri titoli Valore di Valore di
bilancio mercato

Investimenti azionari
sono iscritti in bilancio al costo di acquisto
ENEL S.p.A.
- n° 2.916.160 azioni 16.275.091 14.959.901
INTESA SANPAOLO S.p.A.
« n° 2.499.338 azioni 13.875.076 6.923.166
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UNICREDIT S.p.A.

* n° 75.453 azioni 8.649.918 1.175.558
ENIS.p.A.

« n° 115.000 azioni 2.122.717 1.587.000
ENAGAS

« n° 38.000 azioni 996.448 907.060
Totale 41.919.250 25.552.685

La sottovoce “Investimenti azionari” comprendetaltidi capitale che non hanno natura di partecpaz e
che hanno distribuito un dividendo lordo nell'eggmc2017 pari complessivamente a € 1.105.437.

| titoli sono iscritti in bilancio al valore di aotsto e non sono stati svalutati in quanto talestimenti, che
continuano a caratterizzarsi per solidi fondamestarospettive di crescita nel tempo, sono stétteati in

un’ottica di medio-lungo termine e per questo imitioiati; la perdita di valore non viene ritenutarelvole,

ma frutto dell’andamento volatile dei mercati fizaani.

Il valore di mercato e stato evidenziato per treespza e riflette il valore al 31 dicembre 2017.

Quote di “fondi riservati” : Valore di Valore di
(sono iscritti in bilancio al costo di acquisto) bilancio mercato
Fondo immobiliare “Italian Business Hotels” 580 554
* n° 13 quote valore unitario euro 500.000 580.554 :

, A (al 31/12/17)
L'ammontare sottoscritto & interamente versato
Fondo immobiliare a sviluppo “Fondo per lo Svilupdel
Territorio”
* n° 14 quote valore unitario euro 500.000 3.175.000 %32?12/%;3
Totale commitment euro 7.000.000
Ammontare richiamato euro 3.175.000
Fondo mobiliare di Private Equity “Sici Toscana
Innovazione”
= n° 3 quote valore unitario euro 300.000
Totale commitment euro 900.000 159.346
Ammontare richiamato euro 502.820 421.739 (proxy al

: 31/12/17)

Ammontare rimborsato euro 81.081
Il “periodo di investimento” & scaduto il 27/5/13ldondo
non effettuera ulteriori richieste di versamento
Fondo Perennius Global Value 2010
= n. 30 quote valore unitario euro 100.000 2 583.068
Totale commitment euro 3.000.000 857.260 (él/lé/l?)
Ammontare richiamato euro 2.735.519
Ammontare rimborsato euro 1.770.198
Fondo mobiliare di tipo chiuso Finint Principal &irce 1
Totale commitment euro 4.000.000 4.000.000 4.255.654
Ammontare richiamato euro 4.000.000 (31/12/17)
Ver Capital Credit Partners IV
= n. 500 quote valore unitario euro 10.000 5.000.000 5.006.305
Totale commitment euro 5.000.000 e (al 31/12/17)
Ammontare richiamato euro 5.000.000
Fondo Quercus Renewable Energy Fund Il
Totale commitment euro 2.000.000 1.889.714 1.381.318
Ammontare richiamato euro 2.000.000 ) ' (al 31/12/17)
Ammontare rimborsato euro 110.286
Fondo Oppenheimer
Totale commitment euro 1.000.000 998.902 906.552
Ammontare richiamato euro 1.000.000 ) (al 31/12/17)
Ammontare rimborsato euro 1.098
Fondo Atlante
Totale commitment euro 4.000.000 492 214 492.214

(al 31/12/17)
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Ammontare richiamato euro 3.686.725

Quote di fondi esteri/SICAV:

(sono iscritti in bilancio al costo di acquisto)

Pictet Global Emerging Debt Hedged Inc 4.282.783 9848.623
Templeton Global Total Return Bond Inc 5.000.00( 125901
Alliance Bernstein 5.000.000 4.791.158
Platinum Global Dividend Ucits Classe B Distr. 20m0 1.465.782
Theam Quant Equity Europe Income Classe | Distr. 00@.000 3.673.706
Pioneer F. European Equity Target Income E Dis Eur 3.000.000 2.457.958
Pioneer F -Glob.Equity Targ.Inc.-Dist.Cl.E Usd/Eur 3.000.000 2.590.700
Amundi Convertible Europe 3.000.000 2.796.568
Kairos International Bond Plus 5.000.000 4.969.971
Allianz Rendite Plus 2019 3.000.000 2.935.788
La Francaise Rendment Global 2022 3.000.000 2.903.7
Piattaforma Fondazioni S.C.A. SICAV SIF 45.060.000 45.462.791
Totale 102.758.166 99.457.832

Il Nav inserito in tabella & I'ultimo valore foroitdal gestore, alla data indicata tra parentesi.

Di seguito si riporta una breve descrizione deirf#figiservati”:

Fondo lItalian Business Hotels: fondo italiano sakxzato nel settore alberghiero, istituito nel 2000n
scadenza 31 dicembre 2015 e gestito da BNP ParB#s Italy SGR. Nel 2014 la SGR ha awvviato |l
processo di commercializzazione degli asset. Inzidi valori di vendita hanno evidenziato un fost®nto
rispetto ai valori di bilancio. Con delibera del @bhgno 2015, il fondo é stato prorogato fino aldddembre
2018, ricorrendo al c.d. “Periodo di grazia” ai semlel Regolamento, per consentire la migliore
valorizzazione del portafoglio immobiliare e la gienveniente dismissione dei cespiti.

Nel corso del 2017 l'attivita del fondo si € inaeé sulla vendita degli asset in portafoglio, indm da
poter rimborsare il debito in essere e restitulreapitale agli investitori entro la scadenza pstvi
(31/12/18). Nel corso dell'anno sono inoltre stategoziati i canoni di locazione degli hotel prasen
portafoglio (in modo da garantire una maggior gubiita degli stessi da parte del conduttore)prcsstati
sottoscritti nuovi contratti, di maggior durataananaggiori garanzie. Questo ha reso gli hotelgpipetibili
per un investitore core, sebbene abbia tuttaviaroato un valore di uscita minore rispetto a Iguel
previsto nel precedente business plan. | primi itmithdovrebbero essere venduti nel primo seme<s32

Al 31 dicembre 2017 il valore complessivo del forepari a 10,8 milioni euro, in forte calo rispe#tgli
esercizi precedenti. Tale minusvalenza é imputaige valutazione di mercato del portafoglio rigpedlla
perizia di dicembre 2016 e riflette il valore detferte di acquisto ricevute. Essendo ormai irefas
liquidazione e dovendo gli immobili essere dismesdio il 2018, il Fondo € stato interamente swtutl
valore del NAV al 31 dicembre 2017: la perdita &tastin parte coperta con l'utilizzo del Fondo riseh
oneri, accantonato in esercizi precedenti, propeiocoprire eventuali perdite di valore.

Fondo per lo Sviluppo del Territorio: il Fondo é&ita a novembre 2008, su iniziativa di alcune Famidni
bancarie promotrici. Ad oggi la scadenza previst &1 dicembre 2021 e 'ammontare totale sotttiscé
pari a 28 milioni di euro.

In data 1 settembre 2011 si € concluso il procdssostituzione della Societa di Gestione, che oiggita
essere DEA CAPITAL RE SGR, prima SGR immobiliaedi@na indipendente.

Il fondo investe in beni immobili e/o diritti redlinmobiliari, nonché in partecipazioni in sociaténobiliari,
prevalentemente incentrati sul turismo nautico, ioeastimenti per lo sviluppo di marine da dipogtper la
riqualificazione delwater frontdi localita turistiche, in particolare nell’ambittei territori delle Fondazioni
socie.

Al 31/12/17 sono stati richiamati e versati 12,7lioni di euro, corrispondenti a circa il 45% del
commitment.

L'unica partecipazione in portafoglio € ITN, acqtdasel 2013 e detenuta al 49%; la Societa e teaudalla
concessione demaniale marittima del complesso glertwristico “Mirabello”, nel centro di La Spezeéa
operativo dal 2009. La Marina pud ospitare circé Barche di dimensioni variabili con annessi pastop e
box. La struttura comprende anche una parte a tlgtinata ad attivita commerciali, cantiere edvitat
ricettive. Il progetto nel suo complesso prevede\duppo riqualificazione e promozione territodadiel
waterfrontdella citta di La Spezia, con la finalita di vakmare e riqualificare il porto e il settore tuigst
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Nel corso del 2017 Il'attivita della SGR e stataeimitata sulla gestione e monitoraggio dell’investito
nella partecipazione ITN e sulla ricerca di nuopeartunita di investimento, compatibili con le picle di
gestione e con la capacita di investimento resgddal Fondo.

Nel corso dell’anno ITN ha incrementato i ricavdbbene permanga ancora qualche difficolta nelréanté
agli impegni nei confronti dei fornitori.

Il 22 dicembre 2017 sono state approvate alcunédfitiogl al Fondo: € stato prorogato di tre annidfal 31
dicembre 2020) il periodo previsto per il richiamegli impegni ed e stato previsto il parere vintolda
parte del Comitato Consultivo in ordine alle mazhi# del business plan, ivi comprese le proposte di
investimento immobiliare.

Il valore della quota al 31 dicembre 2017 risuli@esiore rispetto all’anno precedente, grazie miigliore
valutazione della partecipazione in ITN.

Fondo Toscana Innovazione: il fondo € stato i¢titai fine 2007 e ha iniziato I'operativita il pringiugno
2008. La durata é di dodici anni. Il Fondo invesé capitale di rischio di piccole e medie impreperanti

nel territorio della Toscana, attive in settori alb contenuto tecnologico e/o innovativo o chargli
sviluppando innovazioni di prodotto/processo, chanifiestino elevata redditivitd prospettica e forti
potenziali di crescita. La Societa di gestione@l $8viluppo Imprese Centro Italia).

Nel 2013 si & concluso il c.d. “periodo di investmn”: anche nel 2017 quindi l'attivita del Fondstata
incentrata sul monitoraggio delle partecipazionpamtafoglio, sia intensificando il sostegno al mgement

in un contesto di mercato caratterizzato dal pendudella crisi economica, sia ricercando le miglio
opportunita di disinvestimento.

Nel corso del 2017 sono state vendute alcune patgoni in portafoglio, con margini positivi e sostati
avviati percorsi che dovrebbero portare a ultemismissioni. In alcuni casi le vendite sono ditewzte nel
tempo.

Sono state interamente svalutate le quote detenusocieta che presentano elementi di criticita. Le
partecipazioni in portafoglio che presentano dabiléncio in crescita e che mostrano prospettivastita
favorevoli, sono invece ancora mantenute in bilaaticosto storico e non sono state rivalutate.

Il rendiconto del fondo al 31 dicembre 2017 sarpragato a fine marzo, successivamente alla data di
approvazione del bilancio di Fondazione Livorno.aUproxy del valore del Fondo, evidenzia una
valorizzazione al 31 dicembre 2017 superiore a lgudkll'esercizio precedente. In passato €& stato
accantonato prudenzialmente al Fondo rischi e amerimporto pari a 237.193; non si ritiene di dove
effettuare ulteriori accantonamenti o svalutazioni.

Perennius Global Value 2010: fondo gestito da RestGroup (Italy) SGR. La durata del fondo & dahai,

e stato lanciato nel 2010 e nel 2012 ha conclu$aska di raccolta, che ha raggiunto la dimensiaris3#,65
milioni di euro. La Fondazione ha sottoscritto Jioni di euro a dicembre 2011. Al 31 dicembre 2017
I'importo richiamato € pari a 166,1 milioni di eyrcorrispondente all'91% del commitment. |l fonda h
sostanzialmente completato la propria attivitangdestimento, salvo possibili investimentifdilow-on.

Il fondo nel periodo ha anche distribuito 146 mili@i euro (proventi e rimborsi di capitale, siditalo
definitivo, che in parte richiamabili) pari a cirt@8% del richiamato.

Il fondo & estremamente diversificato in terminita@ali, dimensionali, per stadio di investimergoarea
geografica; rispetto ai fondi single manager preseninor volatilita e un rischio strutturale infaré. Il
fondo impiega le risorse sia tramite investimentifondi (sia sul mercato primario che secondaria) s
tramite co-investimenti diretti nel capitale diatigo e/o debito (senior, subordinato e convertjbile

Sin dalla partenza il fondo non ha risentito déi#tto J-curve e i multipli continuano ad essereriescita. Il
valore di mercato € infatti superiore al valorecdiico. Il NAV al 31 dicembre evidenzia dalla pa#ea un
IRR contabile annuale del Fondo pari a circa il 18%

Quercus Renewable Energy Fund II: il fondo e pantiel 2011 e ha durata 15 anni La Fondazione ha
sottoscritto un commitment pari a 2 milioni di eurel mese di settembre 2014, interamente versao. L
societa di gestione € Quercus Asset Selection 8ad,dei principali attori nel panorama delle ererg
rinnovabili sia italiano che europeo. La stratedjiinvestimento, focalizzata sulle infrastruttunenovabili,

si conferma di grande attualita e in linea conniitei interesse internazionale, quali il contenihoedelle
emissioni di CO2 e uno sviluppo energetico sostlenithal punto di vista ambientale. Il fondo, che ha
raccolto 108,13 milioni di euro, ha concluso laefadi investimento e dal 2016, tutti gli impianti in
portafoglio contribuiscono a generare flussi di seagper gli investitori. Nel 2017 ha distribuito
complessivamente 53.764 lordi a titolo di divideredha effettuato un rimborso di capitale pariZa528.

Gli impianti presentano performance operative buen@ linea con il business plan iniziale. Anche la
struttura finanziaria consente di ottimizzare gled. Il valore di mercato del fondo € sceso ppathente
per due effetti: il passaggio, in quasi tutti i BlaEuropei, da un sistema basato sugli incentin aistema
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concessorio (che garantisce maggior certezza #te tartempi, ma ha ridimensionato la redditivitagt
asset) e la variazione nei cambi delle valute értigolarela svalutazione della sterlina verso euro, dopo il
referendum Brexit - il fondo detiene sei impiantiUK).

I management del fondo sostiene di riuscire aperale il valore nel tempo.

Ver Capital Credit Partners IV: fondo gestito dar \Gapital SGRpA, societa specializzata nel settiale
credito, con una comprovata esperienza sul mematupeo. E’ stato lanciato a fine 2014 con duraaar

ed é specializzato su Senior Secured Loans Europeans sono una soluzione ottimale rispetto aicbper
investire in credito, in quanto forniscono gararaggiuntive con security package, garantisconoomtrallo
attraverso i covenants e soprattutto consentomonr#zioni sui futuri piani industriali.

Il fondo é a distribuzione dei proventi ed e coddliatinto da una minore volatilita rispetto ad ipicob
fondo obbligazionario corporate.

Con l'ultimo richiamo, avvenuto a giugno 2017, dinflo ha definitamente concluso gli investimentiae h
raccolto equity per complessivi 73,83 milioni dreull fondo & ben diversificato per settore, paesingoli
emittenti. Gli asset in portafoglio sono espressidnemittenti di ottima qualita in grado di genmerflussi di
cassa. Nonostante il 2016 sia stato un anno pkaticente insidioso per i mercati finanziari, il ato del
credito ha reagito molto bene: in Europa i titadrmorate high yield e i loans hanno generato readim
superiori alle altre asset class. Nel 2017 haiddisto complessivamente 203.169 lordi. Al 31 diteenil
valore della quota é sostanzialmente in linea @mrhontare versato.

Finint Principal Finance 1: fondo gestito da Finaria Internazionale Investments SGR, che ha come
sottostante crediti commerciali, crediti non pariorg e crediti verso la pubblica amministraziondohdo

ha scadenza 2021. La vita media degli investimearia dai 18 mesi ai 5 anni. Presenta bassa vtiatil
scarsa correlazione con i mercati finanziari. Evsto il pagamento di due cedole semestrali aibarNel
2017 Fondazione ha incassato una cedola pari a8488&rdi. A fine anno la SGR ha deliberato I'apsa

di un nuovo periodo di sottoscrizione, per compkt@cuni investimenti ritenuti di notevole intesese la
Fondazione ha incrementato I'investimento per lomd di euro.

Oppenheimer Resources: fondo di diritto lussembesgh partito nel 2016, che ha come sottostante
finanziamenti a imprese petrolifere statunitenspidicole dimensioni. Il finanziamento avviene at&so
una metodologia consolidata e regolamentata, Wa@dmetric Production Payment. Il produttore cleevie

il finanziamento lo ripaga cedendo parte dellarviaepetrolifera esistente. Tale diritto di propaied
riconosciuto a livello federale e iscritto nei r&gi catastali. Ne deriva che i finanziamenti sgaoantiti da
beni reali, con rimborso periodico del capitaledaféito. L'operazione € immunizzata dall'andamedeb
prezzo del petrolio, per effetto di una copertumdale realizzata al momento dell'accensione del
finanziamento.

Il fondo prevede il rimborso periodico della quetgpitale in 36 mesi e un rendimento annuo obiettieb
10%. L’allocazione delle risorse ha subito deirdia causa del calo del prezzo del petrolio eadedlatilita:

il processo di investimento si &€ concluso a in2d8 e pertanto ci sara anche uno slittamentoimélorso
della quota capitale e nel pagamento della quagadssi. Il minor valore di mercato al 31 dicemb@d7 é
dovuto alla svalutazione del dollaro (il fondo ittifanveste in dollari US e non e prevista la copex del
rischio cambio).

Fondo Atlante: fondo costituito da Quaestio CapB&R Spa, riservato a investitori istituzionalinco
scadenza aprile 2021. Al 31 dicembre 2017 il fohdarichiamato il 92,17% delle sottoscrizioni ratepl
pari a 3,92 miliardi di euro. Il fondo ha investitoca 1'80% della raccolta in azioni di Banca Plgpe di
Vicenza Spa (di cui detiene il 99,33% del capitdeiale) e Veneto Banca (di cui detiene il 97,646k d
capitale sociale). Nonostante l'intervento del Foidlante, la BCE non ha ammesso le due Banchetéene
alla ricapitalizzazione precauzione e, pertantoposstate entrambe sottoposte a liquidazione coatta
amministrativa, con conseguente azzeramento dsflettive quote. Per questo il valore dell'invegino si

e notevolmente ridotto e Fondazione Livorno ha stedi svalutare interamente la quota in base al suo
valore al 31 dicembre 2017, imputando la perditzoato economico.

La restante parte del Fondo e investita nel foridawstimento alternativo mobiliare chiuso denoatin
“Italian Recovery Fund” (gia “Atlante II"), semprgestito da Quaestio Capital, che investe in crediti
deteriorati delle Banche italiane. Nel corso dell2(ha rilevato cartolarizzazioni di crediti deteat
provenienti da Nuova Banca delle Marche, Nuova BaBtruria, Nuova Cassa di Risparmio di Chieti,
Nuova Cassa di Risparmio di Ferrara, Cassa di Rispadi Cesena, Cassa di Risparmio di Rimini e €ass
di Risparmio di San Miniato.

Il valore complessivo netto del Fondo € pari a B#8ni di euro.

Di sequito si riporta una breve descrizione deidfifSicav” immobilizzati
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Global Emerging Debt hedged Eur: fondo gestito deteB investe principalmente in obbligazioni
governative o societarie di Paesi Emergenti, anchaluta locale. Il fondo stacca cedola.

Global Total Return Bond Fund: fondo obbligaziooagestito da Franklin Templeton, caratterizzatada
stile di gestione attivo, con copertura del risciommbio e con distribuzione cedola. Il fondo & ben
diversificato per emittenti, area geografica easetli investimento. Il fondo ha risentito dellaatwtazione
del dollaro US.

High Yield short term USA: gestito da Alliance Bstgin, e focalizzato sul mercato corporate ameoicin
processo di investimento di basa sulla seleziogé dmittenti, allocazione settoriale e posizionatoesulla
curva. La duration di portafoglio € molto brevefoihdo stacca cedola.

Platinum Global Dividend: il fondo investe in meticazionari globali, con I'obiettivo di minor voliéita e
stacco cedola consistente. Il gestore seleziongtaolarge-cap con business solidi, crescita siistere
dividendi elevati. Per ridurre la volatilita il gese assume posizioni di copertura con futureszoop |l
rischio cambio & coperto.

Theam Quant Equity Europe Income: il fondo, gestddBNP Paribas, investe in titoli azionari e opkisu
indici europei, con I'obiettivo di massimizzare réndimento e ridurre il rischio. La selezione déilit
avviene con una metodologia interna.

Pioneer European Equity Target Income: il fondoeste in societa europee in grado di offrire divitlen
elevati, grazie ad attivita solide e capaci di gareflussi di cassa. L'obiettivo del fondo & staecuna
cedola stabile e offrire prospettive di crescitd aipitale nel medio periodo. Per incrementareeddito
distribuibile e ridurre la volatilita, il fondo asse posizioni in opzioni.

Pioneer Global Equity Target Income: il fondo ineeth mercati azionari globali, selezionando titoli
grado di offrire dividendi elevati, grazie ad aittivsolide e capaci di generare flussi di cassabikttivo del
fondo é staccare una cedola stabile e offrire mttise di crescita del capitale nel medio perioBer
incrementare il reddito distribuibile e ridurre Valatilita, il fondo assume posizioni in opzioni.rischio
cambio é coperto.

Amundi Convertible Europe: il fondo investe in algbkzioni convertibili europee. Il principale drivelr
performance é la massimizzazione della convessgarthfoglio. Il fondo stacca cedola.

Kairos International Bond Plus: si tratta di undorabsolute return che investe esclusivamente nd,baon
esposizione anche su emissioni senza rating o m@stiment grade, nonché su obbligazioni subordieate
convertibili. Ha una esposizione geografica diferaia e globale. Il gestore pud utilizzare detivaer
coprire i rischi. Il fondo stacca cedola.

Allianz rendite plus 2019: fondo che investe in &siini corporate prevalentemente senior investigrete.

Si tratta di un prodotto gestito a scadenza, clesgmta quindi una scadenza predefinita al momesito d
lancio e uno stile di gestione abbastanza conseovaQuesto dovrebbe garantire una redditivita
maggiormente prevedibile e una distribuzione pécadei proventi.

La Francaise Rendment Global 2022: fondo che ieviesbbbligazioni corporate sia investment grade ch
high yield, con un approccio un po’ piu aggressiigpetto al precedente, pur essendo anche questo un
prodotto a scadenza. Ha una buona diversificazisiae geografica che per emittenti e prevede la
distribuzione periodica dei proventi.

Piattaforma Fondazioni S.C.A. SICAV SIF: fondo madmparto in cui hanno investito, oltre a Fondagion
Livorno, altre due Fondazioni di origine bancafidascuna ha il proprio comparto dedicato. Per Foioda
Livorno si tratta di una gestione con un obiettik@endimento assoluto pari a inflazione + 2,5%n(tko di
tutti gli oneri) con possibilita di prendere espdsmie diretta sui mercati o mediante fondi comuni d
investimento.

Valore di Variazione
Altre attivita finanziarie sottoscrizione dal Valore al 31/12/2017
31/12/2016
Pollzz_a asswur_atlva” BNL Cardif 5.000.000 + 112,569 5324 111
Investimento Sicuro

La voce include, come previsto dall'art. 2424,2ld. del Codice Civile, le attivita finanziarie titgenti
crediti non rappresentate da titoli e che costi® una immobilizzazione di natura finanziaria.
L’importo rappresenta l'investimento nella polizdacapitalizzazione ramo V stipulata con BNP Pagiba
CARDIF VITA compagnia di assicurazione e riassicioae S.p.A., effettuato a aprile 2015, per unatiur
di cinque anni.
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Essendo a scadenza garantito il rimborso del dapisaranno rilevate solo variazioni in aumento:
“rivalutazioni” coincidono con I'importo lordo deiginteressi capitalizzati e riconosciuti annualneedalla
compagnia assicurativa.

VOCE 3) Strumenti finanziari non immobilizzati

La voce accoglie le azioni, i titoli di debito,deote di Fondi comuni di investimento e Sicav.

Sono inserite in bilancio al minore tra il costor&to ed il valore di mercato, nel rispetto delnpipio

prudenziale che vuole evitare di imputare a contmemico proventi maturati e non realizzati.

Tutti gli strumenti presenti in portafoglio non irobilizzati sono stati venduti nel corso dell’eseimi

Variazioni degli “Strumenti finanziari non immobilizzati”

A. Esistenze iniziali 6.852.001
B. Aumenti + 3.490.344
B.1 Acquisti:
- titoli di capitale 3.490.349

B.2 Rivalutazioni --
B.3 Trasferimenti dal portafoglio immobilizzato --
C. Diminuzioni -10.342.35(
C.1 Vendite e rimborsi:
- titoli di capitale 8.342.349
- altri titoli 2.000.001
C.3 Svalutazioni: --
D. Rimanenze finali 0

Le variazioni principali riguardano i seguenti segi:
- per quanto riguarda_i titoli di capitale, si trattauna gestione attiva operata su azioni italianeltre

le

sono state interamente vendute le azioni Intesgpe®dm non immobilizzate presenti in portafoglio a

inizio anno;

- per quanto riguarda gli_altri titoli & stato venolutn fondo presente in portafoglio per migliorare i

profilo rischio/rendimento dello stesso

VOCE 4) Crediti

Descrizione Importo
Crediti esigibili entro I'eserciziosuccessivo 825.919
Acconti versati al fisco per imposte di competedeHliesercizio 425.194
Crediti Diversi 199.933
Credito d'imposta — maggiore imposta IRES dovuta ( 108.783
Credito d'imposta — Art Bonus 92.009
Totale 825.919

(*) La legge di stabilita per il 2015, approvata2B dicembre 2014, ai commi 655 e 656 ha previsi u

modifica alla tassazione dei dividendi a partiré Ifagennaio 2014, innalzando la quota imponib#¢ %P6
al 77,74%. A compensazione della retroattivitaadaelbrma, e stato riconosciuto un credito di impostei
alla maggiore imposta IRES dovuta nel solo periditoposta 2014, al netto di oneri deducibili e dédiili.

La somma sara fruibile a decorrere dal 1 gennal® 2id compensazione delle imposte dovute, nelsurai
del 33,33% per 3 esercizi. Si tratta quindi detiab anno.

VOCE 5) Disponibilita liquide

Descrizione Importo
Saldo del c/c bancario aperto c/o Banco BPM 15.681.269
Saldo del c/c bancario aperto c/o Banco BPM destiabFondo Emergenza
Alluvione 362.200
Saldo del c/c bancario aperto c/o il Banco di Lueckel Tirreno S.p.A. 2.124.781
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Saldo del c/c bancario aperto c/o il Banco di Lueckel Tirreno S.p.A. costituito a

garanzia del progettavticrocredito” 309.269
Saldo del c/c bancario aperto c/o la banca Unit&giA. 808.838
Saldo del c/c bancario aperto c/o la banca BNLAS.p. 44
Saldo del c/c bancario aperto c/o la banca BCCa@asto Carducci 32
Cassa contanti 103
Carta ricaricabile 302
Deposito a risparmio aperto c/o Banco di Lucca kTdeeno, con decorrenza

22/12/2016, al tasso nominale annuo lordo 0,45% 4.000.316
Libretto di deposito aperto presso la Banca di {fweGooperativo di Castagneto

Carducci, con decorrenza 31/01/204/Aasso nominale annuo lordo 0,70% 4.000}000
Totale 27.287.104

La liquidita e superiore alla consueta giacenzaiangerché sono stati venduti alcuni asset in pogted
per monetizzare le plusvalenze maturate.

VOCE 6) Altre attivita

Descrizione Importo
Rivalutazione partecipazioni exart. 5, legge 28icembre 2001,n.448
Prima rata pagata nella misura di un terzo dellostp sostitutiva per la 088.446
rivalutazione della partecipazione della banca edtaria Cassa di Risparmi (di '
Livorno S.p.A., per la quale é stato chiesto rinsbbogx art. 38 DPR n. 602/73

In data 8 marzo 2004, ai sensi dell'art.38 del R.Fh. 602/1973, la Fondazione ha notificato istadiza
rimborso della predetta somma. Tale rimborso ad gy € stato ancora erogato.

In data 6 marzo 2014 é stata nuovamente sollediistenza di rimborso della suddetta somma all’ Agia
delle Entrate Direzione Provinciale di Livorno €Agenzia delle Entrate Direzione Regionale di FRize,
oltre agli interessi maturati e maturandi comelpgge.

VOCE 7) Ratei e Risconti attivi

Descrizione Importo

Ratei attivi: 75.292
Interessi e proventi assimilati

- su titoli di debito 75.292

Risconti attivi: 69.952
Premi di assicurazione 24.278

Canone manutenzione e assistenza moduli proced@rsel 45.411

Oneri diversi 263

Totale 145.244
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B.2 - Stato Patrimoniale Passivoe Conti D'ordine

VOCE 1) Patrimonio netto

Descrizione Importo
a) Fondo di dotazione 50.423.6113
b) Riserva da donazioni 1.584.844
c) Riserva da rivalutazioni e plusvalenze 132.749.683
d) Riserva obbligatoria 17.165.701
e) Riserva per l'integrita del patrimonio 13.125.524
g) Avanzo (disavanzo) portato a nuovo -4.863.578
h) Avanzo (disavanzo) residuo - 1.996.547
Totale 208.189.242

Composizionedel Fondo di dotazione

Descrizione

Importo

Fondo di dotazione originario costituito al momentel conferimentq,
pari al valore delle partecipazioni detenute netleieta conferitaria Cassa
di Risparmi di Livorno S.p.A., e nella societa soatrollante

48.230.884

Trasferimento delle riserve patrimoniali effettudto conformita delle
indicazioni contenute nell'atto di indirizzo emamat data 19.04.2001 dal
Ministro del Tesoro, del Bilancio e della Programzinae Economica per
la redazione del bilancio chiuso il 31.12.2000:

2.192.728

Riserva disponibile

513.896

Riserva ex art. 12 lett. d) D.L.vo 356/90

650.213

Fondo investimenti futuri

110.463

Altre riserve:

918.156

- valore del carteggio Guerrazzi 11.620

- quota di riserva svincolata a seguito della vaciag

statutaria del 28.06.95 569.680

- riparto avanzo degli esercizi dal 1994 al 1999 336.856

Opere d'arte, valore di memoria

1

Totale

50.423.614

Riservada donazioni

Descrizione

Importo

Opere d'arte donate alla Fondazione:
- fino al 2016

1.534.844

- nell’esercizio 2017

50.000

Consistenza al 31.12.2017

1.584.844

Riservadarivalutazioni e plusvalenze

Descrizione

Importo

Plusvalenze realizzate:

deteneva in Casse del Tirreno S.p.A.

» nell'esercizio 2000, riveniente dalla cessione d@llanca Popolare di Lodi
soc.coop. r. |. di una quota della partecipazionachria che la Fondaziope

53.131.444

coop. r. I. delle azioni opzionate di Bipielle Istinenti S.p.A.

» nell'esercizio 2003, riveniente dal trasferimeniia 8anca Popolare di Lodi sd

31.606.95

n° 35.649.049 azioni opzionate della Cassa di Risjoedi Lucca S.p.A.

= nell'esercizio 2006, riveniente dal trasferimentia 8anca Popolare Italiana

44.757.437

azioni alla banca conferitaria)

» nell'esercizio 2007, quale integrazione del prededi'opzione E (ex vendit

[

2.453.843
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= nell'esercizio 2011, vendita delle azioni della &€l Risparmio di Lucca Pisa
Livorno S.p.A. 800.000
Consistenza al 31.12.2017 132.749.683

Riservaobbligatoria

Descrizione Importo
Riparto avanzo dell’'esercizio 01.10.1999 — 31.1QQ20 430.71(
Riparto avanzo degli esercizi dal 2001 al 2016 16.734.991
Accantonamento dell'esercizio 2017 --
Consistenza al 31.12.2017 17.165.701

Non é stato effettuato I'accantonamento in quaesetcizio si & chiuso con un disavanzo.

Riservaper l'integrita del patrimonio

Descrizione Importo
Riparto avanzo dell’'esercizio 01.10.1999 — 31.1QQ0 574.28(
Riparto avanzo degli esercizi dal 2001 al 2016 12.551.244
Accantonamento dell'esercizio 2017 --
Consistenza al 31.12.2017 13.125.524

Non é stato effettuato I'accantonamento in quaesetcizio si & chiuso con un disavanzo.
VOCE 2) Fondi per l'attivita d'Istituto

Dettaglio dei Fondi per I'attivita d’Istituto

Descrizione Importo
a) Fondo di stabilizzazione delle erogazioni 3.880.066
b) Fondi per le erogazioni nei settori rilevanti: 2.454.805
b1) Fondi per le erogazioni 2.000.00¢
b2) Fondi per interventi straordinari 454.805
c) Fondi per le erogazioni negli altri settori atafi 58.027
d) Altri fondi: 2.096.16(
- Fondi costituiti nel tempo mediante accantonamelti
risorse utilizzate per I'acquisto di opere d’arte .37R.048
- Fondo “Centro Studi G. Merli” 130.373
- Altri fondi: somma per attivitd istituzionale impeata|
nella “Fondazione con il Sud” 561.3]73
- Fondo Nazionale Iniziative Comuni 20.166
- Contributi da terzi vincolati per erogazioni 12.200
Consistenza al 31.12.2017 8.489.058

Di seguito un breve commento sulle singole voci:

a) Fondo di stabilizzazione delle erogazioni

Il fondo ha la funzione di contenere la variabilitélle erogazioni d’esercizio in un orizzonte tenab®
pluriennale. Il fondo viene alimentato durante gsercizi in cui il reddito prodotto € maggiore eng
utilizzato nei periodi in cui, il minor reddito ptotto, non consentirebbe almeno una costanza issifl
erogativi rispetto alla media di periodo. Il fonsara utilizzato per I'attivita erogativa dell’esieio 2017.

b) Fondi per le erogazioni nei settori rilevanti

La voce accoglie gli importi che, al 31 dicembrel20sono destinati al perseguimento delle finalita
istituzionali nei settori rilevanti, scelti dal Caato di Indirizzo in sede di programmazione planale.

b1) Fondi per le erogazioni

Sono le somme accantonate, per I'anno 2018, pettdrs rilevanti, secondo le linee di indirizzo plar
programmazione annuale, approvate a novembre 2017.
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b2) Fondo per interventi straordinari

Il fondo accoglie le risorse vincolate al persegenmo dei fini statutari, attraverso la realizzagiodi
iniziative di particolare rilievo e importanza.

c) Fondo per le erogazioni negli altri settori statutai

Sono le somme disponibili per gli interventi negjtri settori ammessi, diversi da quelli rilevanti.

d) Altri Fondi:

Fondi per acquisto di opere d'arte

Sono risorse che si sono costituite negli anninosdilizzate nella posta dell’attivo “Beni mobdiarte”

e nello specifico per I'acquisto di beni mobilirilevante valore artistico o storico, esposti poesssede
della Fondazione o presso comodatari al fine diednfruibili al pubblico.

Fondo “Centro Studi Merli”

Il fondo accoglie risorse derivanti dalla FondagadMerli, chiusa nel corso del 2010, la cui attivita
prosegue direttamente a opera della Fondazionerndvd.e somme sono destinate a elargire borse di
studio o finanziare corsi di perfezionamento.

Fondi da destinare alla Fondazione con il Sude evidenziato 'ammontare versato al fondo di
dotazione al momento della costituzione della Faiwtee con il Sud.

Fondo Nazionale Iniziative Comuni:istituito dal’ACRI in data 26 settembre 2012, feerealizzazione

di progetti di ampio respiro sia nazionali, cheeinzionali, caratterizzati da una forte valenZtucale,
sociale, umanitaria o economica. Il Fondo vienenealitato dalle Fondazioni aderenti attraverso
accantonamenti annuali, in sede di approvazionditieicio di esercizio, pari allo 0,3% dell’Avando
gestione al netto degli accantonamenti a riseréenpaniali (riserva obbligatoria e riserva per igitié&

del patrimonio).

Fondi derivanti da contributi di terzi: destinati a finalita istituzionali gestite diattente dalla
Fondazione.

Variazione dei Fondi per l'attivita d'istituto

Descrizione Importo

Consistenzaal 31.12.2016 11.274.871
Variazioni in diminuzione: utilizzo di fondi per delibere
assunte dal C.d.A. della Fondazione nell’'eserciz017 - 3.657.362

* progetti della Fondazione 1.140.226

* progetti di terzi 2.517.136
Altre variazioni in diminuzione - 4.030.673
- utilizzo del “Fondo Nazionale iniziative comuni” - 1-
- utilizzo fondo speciale “Magazzini” 2.515.200
- utilizzo fondo stabilizzazione erogazioni 1.515.473
Variazioni in aumento: trasferimento dal Fondo stalilizzazione (*) + 4.030.673

- giro conto da fondo speciale Magazzini a Fondo

stabilizzazione erogazioni 2.515.20(

- fondi per le erogazioni nei settori rilevanti 1.51B3
Altre variazioni in aumento + 487.498
- riversamento ai fondi quota parte di contributi ndiizzati,

deliberati in esercizi precedenti 470.298
- risorse utilizzate per I'acquisto di opere d’amtélizzo di

fondi per le erogazioni nei settori rilevanti) 5000
- fondi da terzi vincolati per erogazioni 12.200
(Credito d’imposta**) + 384.051
Consistenzaal 31.12.2017 8.489.058

(*) Somma destinata alle erogazioni per I'esercid 8, ottenuta utilizzando il Fondo Stabilizzazon
Erogazioni, dal momento che il bilancio 2017 chiaeda un disavanzo.

(**) Il Legislatore ha riconosciuto una premialfiacale, sotto forma di credito d’imposta, pari7aPo
dell'importo che la Fondazione ha versato al “Fopdpil sostegno della poverta educativa minorile”.
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VOCE 3) Fondi per rischi e oneri

Composizione Importo

- Fondo imposte differite 55.775
- Fondo rischi e oneri futuri 1.016.696
Totale 1.072.471

Il “Fondo imposte differite” & relativo agli intessi maturati e certificati sulla polizza BNL Cafdif
annualmente vengono riconosciuti gli interessi,utafi al conto economico, sebbene la liquidazioneaa
solo alla scadenza nel 2020;

Il “Fondo rischi e oneri futuri” pari a eurb016.696 include stanziamenti destinati alla coperturpetdite
o debiti incerti nel loro ammontare e nella datastinzione.

Variazioni dei"Fondi per rischi eoneri"

Descrizione Importo

Consistenzaal 31.12.2016 6.544.888
= Variazioni in diminuzione: utilizzo accantonamenti - 5.491.57)7

- imposte e tasse di competenza esercizio 2016 1.139.935

- utilizzo fondo rischi e oneri futuri 4.351.642
= Variazione in aumento: accantonamenti

- Fondo imposte differite | 19.160

Consistenza al 31.12.2017 1.072.471

In parte é stato utilizzato per coprire parzialmadiat svalutazione del Fondo IBH. La scadenza dedéa@
stata prorogata al 31 dicembre 2018. La notevdlezione di valore del fondo, che tiene conto daligcita
degli immobili presenti in portafoglio e della difflta riscontrata nella loro vendita, ha spinté-tadazione
a svalutare completamente l'investimento in babkeltedho NAV al 31 dicembre 2017. La perdita di oa¢
€ stata in parte coperta mediante utilizzo del Borischi e oneri (€ 4.020.000) e in parte imputatalo
svalutazione al conto economico (€ 1.961.178).

La restante parte (€ 331.642) é stata utilizzataspalciare il “Credito d’'Imposta” relativo al ctamzioso
fiscale in essere con I'’Agenzia delle Entrate, aiglante I'annualita 1996-1997. Si trattava di uedito da
dichiarazione non rettificato, e quindi consolidata Fondazione ha presentato ricorso per la ceassaz
della sentenza della Commissione tributaria redgedaFirenze n.76/X1V/09 e ricorso per la revocems
della medesima sentenza. In data 7 febbraio 20XBolée Suprema di Cassazione si € pronunciata con
sentenza avversa per la Fondazione con riguaréotsaimbi i ricorsi presentati.

VOCE 4) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Descrizione Importo

Consistenzaal 31.12.2016 89.964
Variazione in diminuzione -
Variazione in aumento
Accantonamento delle indennita maturate dal petsodgendente nel corso
dell’'esercizio 2017 12.665

Consistenza al 31.12.2017 102.629

VOCE 5) Erogazioni deliberate

Composizione Importo

a) nei settori rilevanti 2.831.49(
b) negli altri settori statutari 22.541
Totale 2.854.031

Tali importi rappresentano le somme ancora dadaya per iniziative deliberate nell’lanno in corsoed
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precedenti esercizi, nei settori rilevanti e nedfii settori ammessi, non ancora materialmentgatiaal
31/12/2017 in quanto non ancora terminate oppuadt@sa di puntuale rendicontazione.

VOCE 6) Fondi per il volontariato

La voce comprende le somme accantonate, in coagidee dell’atto di indirizzo del 19.04.2001, pubta,
per erogazioni a favore del volontariato, nonchédfali provenienza ex accordi protocollo d'intesa it
soggetti del volontariato

Composizione e variazioni del fondo Importo

Consistenza del fondo al 31.12.2016 + 170.012
= variazioni in diminuzione — versamenti al CESVOT 143.416
= variazioni in aumento - accantonamento dell'esey@917

Consistenza al 31.12.2017 + 26.596

Non é stato effettuato 'accantonamento in quaesetcizio si & chiuso con un disavanzo.

VOCE 7) Debiti

Descrizione Importo
Esigibili entro I'esercizio successivo:
- Debiti v/fornitori 114.400
- Altri debiti da liquidare 58.640
- Debiti verso I'erario e enti previdenziali 42.104
- Saldo dovuto per I'anno ai fini IRAP e IRES 668.8315
Totale 883.459

| debiti verso I'erario ed enti previdenziali sorappresentati dalle ritenute, contributi ed impaslativi al
mese di dicembre 2017 e corrisposte all’Erariotegnini previsti. Tutti i debiti hanno scadenzarent2
mesi.
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RIEPILOGO OPERAZIONI IN DERIVATI ESEGUITI DURANTE IESERCIZIO

Si precisa che tutte le operazioni in derivati @i chiuse entro I'esercizio 2017 e non ci sonazpws

sospese.

La tabella successiva riepiloga le operazioni eiseg®i tratta unicamente di vendite di opzioril ogser the
counter su titoli presenti in portafoglio: sono aomue di operazioni senza rischio di perdita, adgimo si
puo verificare un minor guadagno. In caso di eg&raielle opzioni, sono stati consegnati fisicaraeint

titoli.

Titolo Quantita Strike Controvalore Scadenza ES|tq
operazione
Intesa Sanpaol® 200.000 2,60 520.000 19/05/17Y iEsarc
Intesa Sanpaolo  200.000 2,60 520.000 19/05/17 Esercitata
Intesa Sanpaolo 200.000 2,90 580.000 19/05/17 Non esercitata
Intesa Sanpaolo 200.000 2,70 540.000 16/06/17 Non esercitalta
Enel 2.916.160 5,59 16.301.334 20/12/17 Non esgacit

| premi lordi complessivamente incassati ammon&B®8.385.
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CONTI D'ORDINE

Descrizione Importo
Beni pressoterzi:
Beni mobili d’arte prestati in comodato d’'uso graiu 726.781
Garanzie e impegni:impegni di sottoscrizione 4.089.481
» residuo fondo immobiliare “Fondo per lo Sviluppd @erritorio” 3.825.000
» residuo fondo mobiliare chiuso Perennius Global¥al 264.481
Impegni di erogazione(interventi istituzionali a valenza pluriennale)
specificati nel bilancio di missione 1.595.099
Fondo dotazione Fondazione Livorno — ARTE E CULTURA 50.000
Altri conti d'ordine: 145.700.723
Titoli di debito depositati presso terzi a custodia €0 amministrazione 15.000.00(¢
Valore nominale dei fondi riservati di tipo chiuso 31.890.00(
Fondo immobiliare “Italian Business Hotels” 6.50000
Fondo Toscana Innovazione 390.000
Fondo per lo Sviluppo del Territorio 7.000.000
Fondo mobiliare “Perennius Global Value 2010” 3.000
Fondo Ver Capital Credit Partners IV 5.000.000
Fondo Finint 4.000.000
Fondo Atlante 4.000.00¢
Fondo Quercus 2.000.00d
Titoli di capitalee OICR valore nominale
Azioni (*) 12.467.939
Parti di organismi di investimento collettivo degarmio 86.342.782
Totale 152.162.083

(*) Azioni: il dato in euro esprime il valore nonale delle azioni possedute.

(**) trattasi del versamento del Fondo di dotazi@oe@seguente alla costituzione della strumentatel&zione Livorno
— ARTE E CULTURA. Non ¢ inserito tra le attivita lite Stato Patrimoniale, in quanto si tratta di\atii non
liquidabile. Inoltre, come previsto dallo Statutifaat.22, in caso di scioglimento del’Ente strumale, I'eventuale
residuo netto del patrimonio sara devoluto alladaapne Livorno assicurando, ove possibile, la iooitt degli
investimenti nel territorio e nei settori stabilitie somme rientrano quindi tra i Fondi per I'atévdi istituto.
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PARTE C) - Informazioni sul Conto Economico

VOCE 2) Dividendi e proventi assimilati

Descrizione Totale
Dividendi e proventi assimilati
= da immobilizzazioni finanziarialtre partecipazioni
- Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. 893.573
- CDP Reti 160.396
- CR Ravenna 22.447
= da immobilizzazioni finanziarieaaltri titoli
- investimenti azionari 1.147.918
- fondi OICR 1.982.281
= da strumenti finanziari non immobilizzati
- investimenti azionari 247.420
Totale 4.454.041
VOCE 3) Interessi e proventi assimilati
Descrizione Totale
a) da immobilizzazioni finanziarie: 374.383
interessi su titoli di debito 326.558
proventi da vendita opzioni (*) 47.825
b) da strumenti finanziari non immobilizzati 15.960
proventi da vendita opzioni (*) | 15.960
c) da crediti e disponibilita liquide: 42.102
interessi su depositi bancari | 42.102
Totale 432.445

(*) La voce rappresenta il risultato della venditiaopzioni call sui titoli ENEL e Intesa SanPaolonn

esercitate

VOCE 4) Rivalutazione (svalutazione) netta distrumenti finanziari non immobilizzati

Descrizione Ve_llore_di Valore al Rivalutaz_ione/
Bilancio 31.12.2017 | svalutazione
- Titoli di capitale
Azioni Intesa Sanpaolo |  4.852.000 5.619.461 + .4
Totale + 767.461

Il titolo era stato svalutato in base al prezz8&Mdicembre 2016. Nel corso dell’'esercizio 201Valbre di
mercato é salito e le azioni non immobilizzate setate interamente vendute con profitto: tale pmove
stato registrato in bilancio come ripresa di valarknea con i principi contabili.

VOCE 5) Risultato della negoziazione distrumenti finanziari non immobilizzati

. Valore di Prezzo di Plusv./Minusv.
Descrizione X . - L
bilancio negoziazione | da negoziaziong
Titoli di capitale
Azioni Intesa Sanpaolo 449.835 558.500 + 108|665
Azioni Intesa Sanpaolo Risparmio 214.112 234.877 20¥65
Azioni Atlantia 267.667 274.161 + 6.494
Azioni Autogrill 207.305 220.392 + 13.087
Azioni Buzzi 208.509 232.297 + 23.788
Azioni Cementir 448.962 496.707 + 47.145
Azioni Danieli Risparmio 198.741 173.762 - 24.979
Azioni ENAV 375.397 404.513 +29.116
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Azioni Esprinet 358.205 289.714 - 68.491
Azioni FCA 251.756 277.537 +25.781
Azioni Fila 96.744 94.306 -2.438
Azioni Mondadori 156.970 190.291 +33.321
Azioni Saes Getters 256.144 322.175 + 66{031
OICR
Fondo Hedge Invest Numen Credit | 2.000.001 2.016.739 + 16.738
Totale risultato da negoziazione 295.623

VOCE 6) Rivalutazione (svalutazione) netta di immollizzazioni finanziarie

Descrizione Valore di Bilancic Valore al Utilizzo Fondo Svalutazione
31.12.2017 rischi e oneri
MPS Fresh 2.088.000 397.440 -1.690.560
Fondo IBH 6.561.732 580.554 4.020.000 -1.961.178
Fondo Atlante 3.686.725 492.214 -3.194.511
Totale | -6.846.249
VOCE 9) Altri proventi
Descrizione | Totale
- Fitti attivi da beni immobili di proprieta della Rdazione, concessi in locaziofe 471.924
- tariffa incentivante per I'energia elettrica prddatall'impianto fotovoltaico
installato sul tetto dell'immobile, sede della Fanibne 10.669
Totale 482.593
VOCE 10) Oneri
Descrizione Totale
Oneri:
» compensierimborsi speseorgani statutari 201.921
» peril personale 257.429
» per consulentie collaboratori esterni (*) 78.743
» per servizi di gestione del patrimonio 118.309
* ammortamenti 457.002
- beni immobili strumentali 409.842
- beni mobili strumentali 47.160
» altri oneri: 277.070
- servizi connessi a immobili di proprieta della Faridne 19.999
- spese di rappresentanza e acquisto pubblicazioni pe
attivita istituzionali 672
- pubblicazione “Attivita anno 2016” 5.002
- comunicazione 978
- quote associative 30.286
- _premi di assicurazione (**) 44.588
- manutenzione e assistenza per software di contabili
generale, erogazioni, bilancio, delibere 51.017
- utenze telefoniche e linee di trasmissione dati 3B.7
- cancelleria, stampati, giornali, libri, riviste K1
- spese postali e di spedizione 2.169
- commissioni bancarie 1.238
- manutenzione beni immobili di proprieta e spese
condominiali 97.956
- sicurezza sul lavoro, servizi ecologici per l'anttieg
vigilanza privata 2.422
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- canoni di locazione macchine da ufficio 4,586
- oneri diversi 2.816
Totale oneri 1.390.474

(*) La sottovoce oneri “consulenti e collaboratori estepari a 78.743¢e comprensiva delle spese sostenute per
incarichi affidati a professionisti. Tra questegidenziano le piu significative:
* 11.266 - servizi e consulenze diverse in matésiafe e di amministrazione del personale dipergdent

e 32.238 - addetto alla comunicazione esterna;

e 17.000 - consulente tecnico per le attivita di otanzione, ordinaria e straordinaria, degli immiadiiproprieta;

e 18.239 - consulenza legale

(**) La voce ricomprende le polizze degli ammingbri, responsabilita verso terzi e la polizzalpespere d'arte.

Nel corso 2017 € stata commissionata una periziaiyedere la valutazione di tutte le opere d'ai@roprieta della
Fondazione. Questo ha consentito di aggiornaraldre patrimoniale e assicurativo delle stesseattehere la clausola
di "stima accettata", che in caso di sinistro edella possibilita da parte dei periti assicurativcontestare il valore e
I'entita del dannolnoltre é stato possibile rinegoziare la polizzattenere uno sconto di premio pari al 25% di quanto

pagato in precedenza.

Dettaglio dell'ammontare dei compensie dei rimborsi spesespettanti agli Organi Statutari nel corso

dell'esercizio 2017

Descrizione Totale
Consiglio di Amministrazione (*)

- componenti (inclusi Presidente e Vice Presidente) numero 5

- compensi 132.374
- rimborsi spese 6.205
Totale 138.579
Collegio Sindacall (**)

- componenti numero 3

- compensi 50.365
- rimborsi spese --
Totale 50.365
Comitato di indirizzo (***)

- componenti numero 12

- compensi 12.977
- rimborsi spese --
Totale 12.977
Totale componenti organi statutari numero 18

Totale compensi e rimborsi 201.921

(*) | compensi riportati in tabella comprendono haauelli di spettanza del Presidente e del ViasiBente, facenti
parte del C.d.A. ai sensi dell'articolo 33 dellatsto; sono al “lordo” delle ritenute fiscali eldgge, e costituiti da una
indennita base annua e da un gettone di presenia partecipazione alle singole riunioni di Cotisig

(**) 1 compensi riportati in tabella sono al “lortidelle ritenute fiscali e di legge, e costituith dina indennita base
annua e da un gettone di presenza per la partémigealle singole riunioni degli Organi.
(***) Ai componenti spetta un solo gettone di preze al lordo delle ritenute fiscali e di legge [gepartecipazione alle
riunioni degli Organi. Il Presidente e il Vice Pidente non percepiscono alcun compenso per lagiaaiaone alle

riunioni del Comitato di Indirizzo.

Nella tabella sottostante si riportano le indenmith compensi individuali dei componenti I'organbindirizzo, di
amministrazione e di controllo deliberate dal Caaitdi Indirizzo per tipologia di carica:

nza

Carica Indennita annug  Gettone di prese
Presidente 44.415 130
Vice Presidente 22.210 130
Consiglieri 9.300 130
Componenti Organo di Indirizzo -- 285
Componenti Commissioni -- 130
Presidente Organo di controllo 13.945 130
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| Componenti Organo di controllo] 9.300 | 130 |

Componente organizzativa

Al 31 dicembre 2017 I'organico della Fondazioneltes composto da sei dipendenti a tempo indeterimiea
full-time, incluso anche il Segretario Generale.

La figura e le mansioni del Segretario General® stabilite dallo Statuto.

Il personale dipendente & cosi suddiviso ed ¢ imvarispetto all'anno precedente:

Numero dipendenti Area/Attivita
1 Direzione generale e finanza
2 Attivita istituzionale/erogativa
1 Segreteria di Presidenza
1 Contabilita e bilancio
1 Front office

VOCE 11) Proventi straordinari

Descrizione Totale

= Plusvalenze da alienazioni di immobilizzazioni fiaarie: 688.193

Azioni UC: vendita spezzature 46

Diritti Unicredit per AUC 205.796

BTP 4% scad. 2020 398.407

Fondo M&G Optimal Income Eur 31.532

Azioni ENGIE 52.412
= Proventi straordinari diversi 3.536
Totale 691.729

VOCE 13) Imposte

Di sequito si espone il carico fiscale di competedell’anno 2017 (carico fiscale per IVA escluso):

Descrizione Totale
Imposte di competenza pagate nell’esercizio 213.005
- LM.U. 132.289
- TARES (tassa sui rifiuti) 16.969
- Imposta di bollo 39.799
- Imposta di competenza su polizza di capitalizzazion 19.160
- Altre imposte 4.788
Accantonamenti per imposte di competenza dell’'esezio 670.711
- IRES 379.618
- Detrazioneart-bonus -41.038
- IRAP 11.385
- Imposte su redditi di capitale soggetti ad impesistitutiva 320.746
Totale 883.716

Analogamente ai precedenti esercizi, questi valon rappresentano I'effettivo carico fiscale sogten
poiché la normativa contabile impone di iscrivamebilancio i proventi al netto delle imposte tratite a
titolo sostitutivo. In particolare nelle impostetasse non figura la ritenuta fiscale su proventddpositi
bancari, né I'imposta sostitutiva su rendite daestimento in titoli e gestioni patrimoniali, pretdg
direttamente dall’lstituto bancario che agisce alstitito d'imposta, come previsto dall’Atto di indzo del
19 aprile 2001.

Si evidenzia inoltre che sono state analizzate fettpossibilita di deduzione dal reddito e di d@gtvne di
imposta consentite dalla vigente normativa.

Sono stati esaminati tutti i pagamenti relativeadrogazioni istituzionali finalizzate al finanzianto della
ricerca al fine di cogliere le opportunita di deidmz riconosciute dalla Legge 266/2005 e tuttiggraenti
relativi alle erogazioni istituzionali effettuateiambito del Settore “Arte, attivita e beni culali” al fine di
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individuare i contributi finalizzati all'acquistalla manutenzione, alla protezione o al restauriobéei
tutelati ai sensi della Legge 1089/39, del D.P4Q963 e del D.lgs 42/2004, che risultano detriaibibase
al disposto della lettera h) articolo 15.

Il decreto legge n. 83 del 31 maggio 2014 ha imtimduna novita tra gli incentivi fiscali, denomiaart-
bonus,che dispone che le erogazioni liberali in dendfetteiate per interventi con ad oggetto beni calfur
pubblici negli anni 2014, 2015 e 2016 in luogo @eletrazione d'imposta del 19%, fruiscano di urditoe
d’'imposta del 65% per i primi due anni e del 50%ip2016.

La Legge n. 208 del 28/12/2015 ha disposto cheedito d’imposta non sia piu limitato ad un triemnina
costituisce un’agevolazione permanente; per il 203 6tra usufruire di un credito del 65% dellegazioni
effettuate.

Sono state infine esaminati tutti i pagamenti etiwgal fine di identificare quelli utili all’ottenrmento delle
detrazioni riconosciute dall’art. 15.i-octies (emagpni a favore di istituti scolastici per innovaze
tecnologica, edilizia scolastica ed ampliamentdafédrta formativa).

La tabella successiva evidenzia tutte le impostgaiga nel corso dell’lanno dalla Fondazione e non
evidenziate nel precedente prospetto.

Natura del tributo Importo percentuale
IVA 87.994 Aliquote in vigore
Imposte su proventi finanziari 597 692 Su titoli di stato 12,5%; su
(trattenute dal sostituto di imposta) ' altri investimenti 26%
Imposte_ su de_p_osm bancari (trattenute 3411 26%
dal sostituto di imposta)
Totale 689.097

Complessivamente quindi il carico fiscale nell’esap 2017 risulta pari a euro 1.572.813.

Voce 23) Disavanzo di esercizio

Il disavanzo di esercizio che ammonta ad 1.996\dfie rilevato alla presente voce ed imputato alla
sezione passivo di Stato Patrimoniale alla vocg“Patrimonio netto — avanzo (disavanzo) residuo”.
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Allegato 1

Informazioni integrative definite in ambito ACRI

LEGENDA DELLE VOCI DI BILANCIO TIPICHE

Al fine di accrescere il grado di intelligibilitdetbilancio, si riporta di seguito una tabella esyilva delle

principali poste di bilancio.

Stato Patrimoniale - Attivo

Partecipazioni in societa
strumentali

Partecipazioni detenute in enti e societa opedargitamente nei
settori istituzionali e di cui la Fondazione de&ehcontrollo. La
finalita della partecipazione non é legata al pgusaento del reddito
bensi al perseguimento delle finalita statutarie.

Stato Patrimoniale - Passivo

Patrimonio netto
Fondo di dotazione

Rappresenta la dotazione patrimoniale della FondaziE costituito
dal fondo patrimoniale derivato alla Fondazionegu#to dell'iniziale
conferimento dell’azienda bancaria dell'originaiassa di Risparmi o
Livorno, oltre alle riserve accantonate nei sudgeasni.

Patrimonio netto
Riserva da rivalutazioni e
plusvalenze

Accoglie le rivalutazioni e le plusvalenze derivatdlla cessione delle
azioni della banca conferitaria successivamenteialble
conferimento.

Patrimonio netto
Riserva obbligatoria

Viene alimentata annualmente con una quota delh&oa
dell’esercizio e ha la finalitd di salvaguardareailore del patrimonio.
La quota obbligatoria di accantonamento dell’avai@stabilita
dall’Autorita di vigilanza di anno in anno sino adgi la quota é stata
fissata al 20% dell’avanzo.

Patrimonio netto
Riserva per l'integrita del
patrimonio

Viene alimentata con una quota dell’Avanzo dellfesao e ha la
finalita, al pari della Riserva obbligatoria, d\ssyuardare il valore del
patrimonio. La quota di accantonamento dell’avaiatabilita
dall’Autorita di vigilanza annualmente; sino ad oggquota é stata
fissata con un limite massimo del 15% dell’avarizie
accantonamento e facoltativo. Fondazione Livornedmapre
accantonato la percentuale massima consentita.

Fondi per I'attivita d'istituto
Fondi per le erogazioni nei
settori rilevanti e

negli altri settori statutari

Sono fondi destinati allo svolgimento delle atfvistituzionali. | fondi
sono alimentati con gli accantonamenti dell’ Avadedi’esercizio e
vengono utilizzati per il finanziamento delle erpigai.

Fondi per I'attivita d’istituto
Fondo di stabilizzazione delle
erogazioni

Il «Fondo di stabilizzazione delle erogazioni» waealimentato
nell’ambito della destinazione dell’Avanzo di esei@ con l'intento di
assicurare un flusso stabile di risorse per Idifingstituzionali in un
orizzonte temporale pluriennale.

Stato Patrimoniale - Attivo
Fondi per I'attivita d'istituto
Altri fondi

Sono fondi che accolgono gli accantonamenti eféitin relazione ad
investimenti, mobiliari e immobiliari, direttamendestinati al
perseguimento degli scopi istituzionali.

Erogazioni deliberate

Nel passivo dello stato patrimoniale la posta rappnta 'ammontare
delle erogazioni deliberate dagli Organi della Famidne e non ancora
liquidate alla chiusura dell’'esercizio.

Fondo per il volontariato

Il fondo e istituito in base all’art.15 della legge266 del 1991 per il
finanziamento dei Centri di Servizio per il Volongdo.
L'accantonamento annuale € pari a un quindicesiefitAanzo al
netto dell’accantonamento alla Riserva obbligaterdella quota
minima da destinare ai settori rilevanti.

CONTI D’ORDINE

Impegni di erogazione

Indicano gli impegni gia assunti connessi all'atéiverogativa, per i
quali verranno utilizzate risorse di periodi futuri

CONTO ECONOMICO
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Avanzo dell’esercizio Esprime 'ammontare delle risorse da destinaratéilita istituzionale
e alla salvaguardia del patrimonio. E determinaitadiifferenza fra i
proventi e i costi di gestione e le imposte. Inebalf Avanzo vengono
determinate le destinazioni stabilite dalla legge.

Erogazioni deliberate in corso | Tale voce non € valorizzata in quanto la Fondazapega attingendo

d’esercizio dai Fondi per le erogazioni accantonati nel prestdanno. L'entita

(per le Fondazioni che operano | delle delibere assunte & misurata dalla variazsoiéa dai fondi

in base al consuntivo) rispetto all’'anno precedente, al netto dell’accaatnento effettuato
nell’anno.

Accantonamenti ai Fondi per Sono fondi destinati allo svolgimento delle atfvistituzionali e sono

I'attivita d'istituto alimentati con gli accantonamenti dell’Avanzo dedrcizio.

Avanzo residuo Avanzo non destinato e rinviato agércizi futuri.

Tale impostazione é stata condivisa con tutte ked&rioni e con I’Acri, in modo da rendere omogemnei
confrontabili i principali dati di bilancio.

INDICATORI GESTIONALI

In ambito Acri sono stati altresi definiti, al firdi facilitare la comprensione dei fenomeni ecorai

finanziari della singola Fondazione e permetter@ migliore comparazione dei dati fra le Fondaziaonpvi

indicatori gestionali relativi alle aree piu sigo#tive concernenti la redditivita, I'efficienza emativa,

I'attivita istituzionale e la composizione deglvastimenti.

Le grandezze ritenute capaci di rappresentare atfgente le diverse manifestazioni della realtdedel

singole Fondazioni, in relazione alle quali soradi®laborati gli indicatori, sono le seguenti:

- il patrimonio , quale manifestazione del complesso dei benilstahte disponibili;

- 1 proventi totali netti, quale grandezza espressiva del valore generdifattdata di impiego delle
risorse disponibili;

- il deliberato, quale parametro rappresentativo delle risorsendés all’attivita istituzionale.

Gli indicatori individuati vengono calcolati, peuanto riguarda i dati patrimoniali, sulla base daiori
correnti, con I'avvertenza che il valore medio dajrandezza utilizzata & calcolato come media atitan
semplice dei valori di inizio e di fine anno dieifmento.

Per ogni indice si riporta il relativo significatbyalore dell’anno e quello dell'esercizio preeade.

Redditivita
indice 1 2017 2016
Proventi totali nettit/Patrimonio? -0,04% -1,39%

L'indice fornisce una misura del rendimento del ripadbnio mediamente investito nellanno dalla
Fondazione, valutato a valori correnti.
1 | proventi sono al netto dei costi sostenutial&lbndazione per la gestione degli investimenti.
2 || Patrimonio e dato dalla differenza fra il tetattivo a valori correnti e le poste del pasgivdilancio
(compresi i Fondi per l'attivita d’istituto) diveesdal patrimonio: € 195.645.233 per I'anno 2017€ed
191.267.409 per I'anno 2016.
| valori correnti sono determinati come segue:
- partecipazioni e titoli di capitale quotati: valatieborsa dell’ultimo giorno dell’anno disponibile;
- partecipazioni e titoli di capitale non quotatilor@ corrispondente alla frazione (quota) di pabriio
netto, commisurata alla quota di capitale sociakemuta, risultante dai dati di bilancio piu aggadr
a disposizione;
- strumenti finanziari affidati in gestione patrimal@ individuale: valore risultante dall’ultimo
rendiconto fornito dal gestore;
- titoli di debito e parti di organismi di investimencollettivo del risparmio quotati: quotazione
dell'ultimo giorno dell’'anno disponibile;
- titoli di debito e parti di organismi di investintencollettivo del risparmio non quotati: valorenso
in bilancio;
- attivita residue: valore di libro.
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indice 2 2017 2016
Proventi totali netti/Totale attivo3 -0,03% - 1984

L’indice esprime la misura del rendimento del coesgb delle attivita mediamente investite nell'adabia
Fondazione, espresso a valori correnti.

3 |l Totale attivo e pari alla somma delle postithncio espresse a valori correnti; € 213.055g&2I'anno
2017 ed € 211.799.432 per 'anno 2016.

Il Totale attivo considera anche gli investimefftettuati con risorse diverse da quelle patrimadnaie sono
prevalentemente destinate allo svolgimento deNigdt istituzionale; in attesa del loro utilizzoemgono
investite in un’ottica di ottimizzazione delle rise finanziarie.

indice 3 2017 2016
Avanzo/disavanzo dell’esercizio/Patrimonio -1,02% - 2,54%

L'indice esprime in modo sintetico il risultato Hattivita di investimento della Fondazione, al toetiegli
oneri e delle imposte, in rapporto al patrimoniadineespresso a valori correnti.

Efficienza
indice 1 2017 2016
Oneri di funzionamento/Proventi totali netti 23,81% 15,79%

media (t0;t-5)
L’indice esprime la quota dei proventi assorbitaadesti di funzionamento della Fondazione.

indice 2 2017 2016
Oneri di funzionamento/Deliberato 25,14% 25,90%
media (t0;t-5)

Come l'indice n. 1, il rapporto fornisce una misu@l'incidenza dei costi di funzionamento espressa
termini di incidenza sull’attivita istituzionale sita, misurata dalle risorse deliberate.

indice 3 2017 2016
Oneri di funzionamento/Patrimonio 0,44% 0,49%

L'indice esprime l'incidenza degli oneri di funzimmento rispetto al patrimonio medio espresso arivalo
correnti, correlandoli in tal modo alla dimensiatella Fondazione. Il suo valore é piu stabile rigpagli
indici n. 1 e n. 2 in quanto non risente dellaicid dei rendimenti di mercato.

Attivita istituzionale

indice 1 2017 2016
Deliberato/Patrimonio 1,87% 1,91%

L’indice misura l'intensita economica dell’attivitatituzionale rispetto alle risorse proprie ddéflandazione
rappresentate dal patrimonio medio a valori corrent

indice 2 2017 2016
Fondo di stabilizzazione delle erogazioni/Deliberat06,09% 78,87%

L’indice fornisce una stima della capacita dellan@f@zione di mantenere un livello erogativo parivallp
dell'anno di riferimento nell’ipotesi teorica disenza dei proventi.
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Allegato 2

RENDICONTO FINANZIARIO ESERCIZIO 2017

(1.996.547) | Avanzo/disavanzo dell'esercizio
Riv.ne (sval) strumenti finanziari non imm.ti 76614
Riv.ne (sval) strumenti finanziari imm.ti (6.84694
Riv.ne (sval) attivita non finanziarie 0
Ammortamenti 457.002
(Genera liquidita) 4.539 243 Ava_mz_o/d_isavar_]zo al_ngtto delle
variazioni non finanziarie
Variazione crediti (258.513)
Variazione ratei e risconti attivi (30.074)
Variazione fondo rischi e oneri (5.472.416
Variazione fondo TFR 12.665
Variazione debiti 688.740
Variazione ratei e risconti passivi 0
A) Liquidita generata dalla gestione 56.818 Avanzo/disavanzo della gestione
dell'esercizio operativa
Fondi erogativi 11.369.685
Fondi erogativi anno precedente 14.552.654
Erogazioni deliberate in corso d'esercizio (da C/E) 0
Acc.to al volontariato (L. 266/91) 0
Acc.to ai fondi per I'attivita di Istituto 0
B) Liquidita assorbita per interventi per 3.182.969 | Erogazioni liquidate
erogazioni
Imm.ni materiali e immateriali 21.454.387
Ammortamenti 457.002
Rivalutazione/sval. attivita non finanziarie 0

Immob.ni materiali e imm.li senza ammortamenti e 21.911.389

rivalutazioni/svalutazioni

Imm.ni materiali e imm.li dell'anno precedente 556389

(Assorbe liquidita) 55.000 Variazione imm.ni materiali e imm.li
Imm.ni finanziarie 170.916.386

Rivalutazione/sval. immob.ni finanziarie (6.846.249

Imm.ni finanziarie senza riv./sval. 177.762.63b

imm.ni finanziarie anno precedente 143.327.247

(Assorbe liquidita) 34.435.388 | Variazione immob.ni finanziarie
Strumenti finanziari non immob.ti 0

Rivalutazione/sval. strumenti fin.ri non imm.ti 76881

Strum. fin.ri non imm.ti senza riv./sval. (767.461)

Strum. fin.ri non imm.ti anno precedente 6.852.001

(Genera liquidita) (7.619.462) | Variazione strum. fin.ri non imm.ti
(Genera liquidita ) 0 Variazione altre attivita

(Assorbe liquidita) 26.870.926 | Variazione netta investimenti
Patrimonio netto 208.189.242

Copertura disavanzi pregressi 0

Accantonamento alla Riserva obbligatoria 0
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89

Variazione del patrimonio

Accantonamento alla Riserva per l'integrita del 0
patrimonio

Avanzo/disavanzo residuo (1.996.547
Patrimonio al netto delle variazioni +/- del rigati | 210.185.789
di esercizio

Patrimonio netto dell'anno precedente 210.135.7
(Genera liquidita) 50.000

C) Liquidita assorbita dalla variazione di 26.820.926

elementi patrimoniali (Investimenti e
patrimonio)

Variazione investimenti e patrimonio

D) Liquidita assorbita dalla gestione (A+B+C)

(29.947.077)

E) Disponibilita liquide all' 1/1

57.234.181

Disponibilita liquide al 31/12 (D+E)

27.287.104
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Relazione del Collegio Sindacale al bilancio al 3licembre 2017

Sig.ri componenti il Comitato di Indirizzo,

I'attuale Collegio Sindacale € in carica dal ptila 2017. Durante il periodo di carica il Coliedna svolto

le funzioni di vigilanza e controllo contabile icdie dall’art 37 del vigente Statuto, sia attrawveles
partecipazione alle riunioni del Consiglio di Amnsinazione e del Comitato di Indirizzo che tramite
verifiche svolte durante proprie specifiche riumion

Per quanto riguarda il controllo sul bilancio dieeszio, che espone un disavanzo di periodo di euro
1.996.547, il Collegio da atto che:

a)ll bilancio & stato redatto secondo i principi eatardal D.Lgs. 153 del 17 maggio 1999 ed in
osservanza delle disposizioni del provvedimentoldehprile 2001 del Ministero del Tesoro, del
Bilancio e della Programmazione Economica e deicwi contabili nazionali;

b)I valori esposti negli schemi di Stato PatrimonialeConto Economico sono corrispondenti alle
risultanze delle scritture contabili;

c)La Relazione sulla Gestione & conforme, per statéucontenuto, a quanto indicato al punto 12 del
provvedimento ministeriale 19 aprile 2001;

d)La struttura del bilancio € aderente alle disposizémanate nel provvedimento ministeriale 19 april
2001, e gli schemi di bilanci sono conformi a quétidicati negli allegati del medesimo
provvedimento ministeriale, con I'aggiunta nel pasgello Stato Patrimoniale della voce “2b)1:
fondi per interventi straordinari”. L’aggiunta deloce allo schema di bilancio standard & consentit
al punto 3.3 del provvedimento ministeriale 2001;

e)Nell'attivo dello Stato Patrimoniale la voce “2gltre attivita finanziarie” & stata indicata, pér i
principio di comparabilita, anche nella voce cqroisdente dell’esercizio precedente, in obbedienza
al punto 3.5 del provvedimento ministeriale 2001,

f) Sono stati adottati per le componenti patrimordeli bilancio i criteri di valutazione previsti alipto
10 del provvedimento ministeriale 2001, in partet
- Le immobilizzazioni materiali: sono state valutate&osto di acquisto o al valore espresso negli att

di donazione. Sono esposte al netto del’ammortémnétessuna immobilizzazione materiale é

risultata alla chiusura dell’'esercizio di valora@nlmente inferiore a quello contabile, pertanto

nessuna immobilizzazione materiale é stata oggelt@sercizio di svalutazione;
- Le immobilizzazioni finanziarie si riassumono in:

» partecipazioni in societa strumentali: si riferisoaicamente alla partecipazione nella
“Fondazione per il Sud”, valutata al costo di ssttizione; & presente nel passivo, alla voce
2Dd): altri fondi per attivita d'istituto, un acdmmamento che prudenzialmente azzera |l
valore della partecipazione;

» altre partecipazioni: sono valutate al costo diugtq. Si tratta di partecipazioni in enti e
societa non quotati. Per una verifica della lorasistenza € indicato in nota integrativa il
valore della corrispondente quota di patrimonidmethe risulta sensibilmente superiore al

valore contabile, pur dovendo considerare comuraiigel’assenza di quotazione rende il
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valore di confronto solo puramente indicativo. Lanmanza di quotazione, e la conseguente

assoluta difficile negoziabilita, impone alla Forid@me la massima attenzione ai tempi ed

alle condizioni che consentano il proficuo recupdrawalore delle partecipazioni, che non
appaiono tra l'altro strumentali alle finalita tstzionali;

« titoli di debito immobilizzati: si tratta di obblégioni emesse da societa. Sono state valutate
al costo di acquisto e svalutate in obbedienzauté@10.6 del provvedimento ministeriale
2001 qualora il loro valore di mercato risultasfia ahiusura dell’'esercizio durevolmente
inferiore al valore contabile. Per questo motivo dlebligazioni MPS Fresh, di valore
nominale 9 milioni, acquistate a valore inferiolla @ari nel 2008 e 2010 rispettivamente per
euro 5 mil e euro 2,59 milioni. e gia oggetto dalsazione negli esercizi precedenti per
euro 5.502.000 sono state svalutate nel correngecie® di ulteriori euro 1.690.560
(importo che concorre alla voce 6 del conto ecogoni

* altri titoli: si riferiscono:

0 per euro 41.919.250 a titoli azionari di primar@ista quotate; sono stati valutati al
costo di acquisizione. Il loro valore di mercattaathiusura dell’'esercizio, tratto dai
listini di borsa, ammonta al valore sensibilmemitferiore di euro 25.552.685. Non sono
stati svalutati perché la perdita di valore nonagasritenuta durevole. Pur condividendo
che gli investimenti siano stati effettuati con ustéica di medio-lungo termine e si
riferiscano a primarie societa, € convinzione dell€gio che 'andamento del mercato
finanziario non potra probabilmente consentire ithuzione nel breve periodo della
forbice tra il valore contabile degli impieghi dtfgati ed il loro corrispondente valore di
realizzo.

0 per euro 102.758.166 a quote di fondi riservatuetg di fondi esteri/SICAV; sono stati
valutati al costo di acquisto e svalutati in oblkeda la punto 10.6 del provvedimento
ministeriale 2001 qualora il loro valore di mercagultasse alla chiusura dell'esercizio
durevolmente inferiore al valore contabile. Per sgoemotivo il fondo immobiliare
“Italian Business Hotels”, acquistato tra il 2006l 007 per 6.561.732 euro e per |l
quale era stato accantonato negli esercizi pretiedefondo rischi I'importo di euro
4.020.000 e stato svalutato nel corrente eserailziceuro 5.981.178, utilizzando
interamente quanto accantonato e fondo rischi eutamglo nel conto economico
dell’esercizio ulteriori euro 1.961.178 (importoecitoncorre alla voce 6 del conto
economico). Parimente il Fondo Atlante, sottosenittl 2016 per euro 4 milioni, di cui
richiamati euro 3.686.725 e stato svalutato netecde esercizio di euro 3.194.511
(importo che concorre alla voce 6 del conto ecocojni

» Altre attivita finanziarie: si riferisce interamentad una polizza assicurativa di
capitalizzazione valutata al lordo degli interasgpitalizzati.

- Gli strumenti finanziari non immobilizzati: non somresenti al 31 dicembre 2017 essendo stati
smobilizzati nel corso dell'esercizio tutti i pratian portafoglio.
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- | crediti sono valutati al loro valore di presunéalizzo;
- | debiti sono valutati al loro valore nominale diiazione;

g)l compensi corrisposti, a qualsiasi titolo, agligémi Statutari sono sensibilmente inferiori ai timi
indicati dall'art 9 del Protocollo di Intesa sigtail 22 aprile 2015 tra Ministero del’Economia e
Finanze e ACRI;

h)Anche per l'esercizio 2017, come in quello preceelete svalutazioni delle immobilizzazioni
finanziarie hanno determinato la formazione di isa¥hnzo di esercizio; per questo motivo non e
stato possibile effettuare accantonamenti, di qupla genere e natura, alle riserve di patrimonio;

i) Le risorse per le erogazioni dell'esercizio 201®licate in euro 2 milioni, saranno attinte, comé de
resto avvenuto nell’esercizio precedente, dal fomstlbilizzazione erogazioni; tale fondo, di
consistenza iniziale euro 2.880.239, durante |@ser € stato utilizzato per erogazioni nei settori
rilevanti per euro 1.515.473, ed incrementato do&515.300 con giroconto dal “Fondo speciale
magazzini”’, anch’esso fondo per I'attivita d’Isti

j) La nota integrativa e conforme, per struttura etemmo, a quanto indicato al punto 11 del
provvedimento ministeriale 19 aprile 2001;

Per quanto riguarda il controllo di legittimitaiaformiamo che il Collegio ha:

a)verificato che le riunioni degli Organi della Foadmi si siano svolte nel rispetto delle norme
statutarie e legislative che ne disciplinano ilZimmamento;

b)vigilato sulla legittimita delle delibere assuntswdla loro conformita alle norme di legge e ditGta
ed alle finalita istituzionali;

c)vigilato sul comportamento degli amministratori,r pion potendone sindacare le scelte gestionali,
verificando che abbiano agito con la dovuta attemzied informazione, che non abbiano agito in
situazioni di conflitto di interesse, che le demisiassunte non abbiano compromesso l'integrita
patrimoniale e la politica complessiva di impiegel ghatrimonio, che siano state coerenti con
delibere precedenti o con gli atti programmati@ld®rgani di indirizzo;

d)vigilato sull'adeguatezza e l'efficiente funzionam@ dell'assetto organizzativo, sia in termini di
competenza e di responsabilita sia con riferimeitaomplesso di procedure che presiedono il
funzionamento della Fondazione;

e)vigilato sul’'adeguatezza e sul funzionamento @gkma amministrativo e contabile, risultato capace
di provvedere alle esigenze amministrative e tabat della gestione e di garantire con
ragionevolezza l'attendibilita delle informaziorésumibili dalle scritture contabili;

f) vigilato sull'osservanza del vincolo di utilizzoldgatrimonio, interamente destinato al perseguiment
degli scopi statutari, e di gestione dello stessaftuazione dei principi sanciti nel D.Lgs. 15359

g)vigilato sull'idoneita delle delibere assunte aagdire una adeguata conservazione del patrimonio,
materiale e finanziario, della Fondazione;

h)verificato la presenza di adeguati strumenti omgeativi e di idonei presidi di vigilanza nelle
situazioni di gestione esternalizzata del patriradimianziario;

Dallattivita svolta non sono emerse situazionimkedi rilievo.

63



Sulla base di tutto quanto sopra riferito, questiiegio esprime il parere favorevole all'approvamodel
bilancio al 31 dicembre 2017.

Livorno, li 30 marzo 2018

Il Collegio Sindacale

Avv. Giuseppe Batini

Rag. Francesca Tramonti

Dott. Giovanni Giuntoli
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